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Warszawa, 31.08.2011 r.

Sprawozdanie
Zarzadu ViaGuara Spoétka Akcyjna
Z siedzibg w Warszawie
sporzadzone w dniu 31 sierpnia 2011 roku
zgodnie z art. 311 w zw. z art. 431 § 7 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 roku - Kodeks spétek
handlowych (Dz. U. nr. 94 poz.1037 z p6zn. zm.) ("KSH") w zwigzku z planowanym

podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w zamian za wktad niepieniezny.

W zwigzku z zamiarem wniesienia do spoOtki ViaGuara Spotka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie (,Spotka”) wktadow niepienieznych na pokrycie 313.433.000 akcji (stownie:
trzysta trzynascie miliondw czterysta trzydziesci trzy tysigce) akcji zwyktych na okaziciela
serii L o wartosci 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda i tacznej wartosci nominalnej
31.343.300,00 zt (stownie: trzydziesci jeden milionéw trzysta czterdziesci trzy tysigce trzysta
ztotych), Zarzad Spétki dziatajac na podstawie art. 311 § 1 w zw. z art. 431 § 7 Kodeksu
spotek handlowych (,KSH”), sporzadzit nastepujace sprawozdanie:

1. Przedmiot wktadéw niepienieznych

Akcje nowej emisji akcji serii L zostang pokryte wktadem niepienieznym w postaci 400
(stownie: czterysta) udziatbw w spotce NCF Group spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
o wartosci nominalnej 500,00 zt (stownie: pieéset ztotych) kazdy i tacznej wartosci nominalne;j
200.000,00 zt (stownie: dwiescie tysiecy), stanowigcych 100% jej kapitatu zaktadowego oraz
gtosdw na Zgromadzeniu Wspolnikow.

Spoétka NCF Group Sp. z o0.0. (,NCF”) jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego —
Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000105355, prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla miasta Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, NIP 634-01-95-649, REGON 008012787.

W oparciu o wycene wartosci udziatbw NCF Group sp. z 0.0. przeprowadzong za zlecenie
Zarzadu przez niezalezng spbtke pod nazwag ,A-1. Analizy, wyceny, doradztwo sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie przy Al. Solidarnosci 117 (,Doradca”), taczna warto$¢ godziwa

wszystkich wnoszonych udziatbw wynosi 37.612.000,00 zt (stownie: trzydziesci siedem
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milionbw szeséset dwanascie tysiecy ztotych), natomiast wartos¢ jednego udziatu wynosi

94.030,00 zt (stownie: dziewiecdziesigt cztery tysigce trzydziesci ztotych).

2. Cena emisyjna

Cena emisyjna za jedng Akcje Aportowg bedzie wynosi¢ 0,12 zt (stownie: dwanascie groszy)

3. Liczba i rodzaj akcji wydawanych w zamian za wkiad niepieniezny

W zamian za udziaty w spétce NCF Group sp. z 0.0. Spétka wyda tgcznie 313.433.000 akcji
(stownie: trzysta trzynascie milion6w czterysta trzydziesci trzy tysiace trzysta) akcji zwyktych
na okaziciela serii L o wartosci 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda i tacznej wartosci
nominalnej 31.343.300,00 zt (stownie: trzydziesci jeden miliondw trzysta czterdziesci trzy
tysiace trzysta ztotych) (,Akcje Aportowe”).

llos¢ Akcji serii L zostata ustalona przy zastosowaniu ponizszego wzoru oraz zaokraglona w

dot do petnych tysiecy sztuk:

La. = Wwn/ CEaL=37.612.000 zt/ 0,12 zt = 31.433.333,33 = 31.433.300 akcji

Gdzie:
La— liczba Akcji serii L
Wwn— Wartos¢ godziwa wktadu niepienieznego

CEaL— cena emisyjna Akcji serii L

Akcje serii L beda akcjami na okaziciela z uwagi na ich dematerializacje zgodnie
z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w zwigzku z zamiarem ubiegania
sie Spotki 0 ich wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu organizowanym

przez Gietde Papierbw Wartosciowych w Warszawie S.A.

4. Podmioty wnoszace wklady niepieniezne:

Podmiotem wnoszacym wktad niepieniezny w postaci 400 udziatdbw w spotce NCF Group sp.
Z 0.0. z siedzibg w Warszawie na pokrycie 313.433.000 akc;ji serii L i do ktérego skierowana
zostanie emisja akcji serii L jest Pani Izabela Karaszewska.

Intencjg Zarzadu Spétki jest aby umowy objecia Akcji Aportowych zostaty zawarte w terminie

30 dni od dnia podjecia uchwaty Walnego Zgromadzenia Spdtki o podwyzszeniu kapitatu
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zaktadowego o emisje Akcji Aportowych.

5. Uzasadnienie pokrycia akcji wktadem niepienieznym
W celu wdrozenia nowej strategii rozwoju Spétki zmierzajacej w kierunku utworzenia
holdingu finansowego zajmujgcego sie inwestowaniem i zarzadzaniem spotkami z r6znych

branz niezbedne jest dokapitalizowanie Spoétki.

Pozyskanie nowego strategicznego inwestora, ktory w zamian za akcje nowej emisji serii L
wniesie 100 % udziatbw w spbice generujgcej stabilne przychody oraz dodatni wynik
finansowy, wptynie na znaczace zwiekszenie kapitatbw wiasnych Spoiki, zwiekszenie skali
dziatalnosci jej grupy kapitatowej, a takze poprawe wyniku finansowego. Jednoczes$nie
posiadanie catosciowej kontroli nad spo6tka, bedaca przedmiotem aportu, pozwoli na

ksztattowanie jej dalszego rozwoju.

Ponadto podwyzszanie kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji w zamian za wktad
niepieniezny w postaci udziatbw lub akcji w innych podmiotach jest zgodne z zatozeniami

strategii rozwoju Spofki.

6. Zastosowana metoda wyceny wktadu niepienieznego.

Wartos¢ wktadu niepienieznego zostata wyceniona na zlecenie Zarzadu Spotki przez
niezalezng spétke pod firmg , A-1. Analizy, wyceny, doradztwo® sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy Al. Solidarnosci 117 przy zastosowaniu podejscia dochodowego, tzn.
metody zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

Wycena wartosci godziwej 100% udziatow w spotce NCF Group sp. z 0.0. zostata dokonana

na dzien 30 czerwca 2011 roku.

Metoda zdyskontowanych przeptywdw pienieznych jako podstawowa metoda wyceny
przedsiebiorstw na podstawie prognozy wynikdw przewidywanych w przysztosci, polega na
okres$leniu biezgcej wartosci przysztych przeptywow pienieznych z uwzglednieniem wartosci

rezydualnej.

Wycene sporzadzono na podstawie otrzymanych dokumentdw, przeprowadzonej analizy
branzy oraz historycznych rezultatow firmy, a takze stworzonej przez Doradce projekciji
sprawozdan finansowych wycenianych firm wchodzacych w sktad grupy kapitatowej NCF,
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uwzgledniajacej najbardziej prawdopodobny  scenariusz  rozwoju  wycenianego
przedsiebiorstwa. Prognozy =zostaty skonsultowane z przedstawicielami NCF Group

sp. z 0.0.

Z powazaniem,

Grzegorz Ksigzek

Wiceprezes Zarzadu
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