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1. List Wiceprezesa Zarzadu:

Szanowni Akcjonariusze, Pracownicy i Partnerzy,

Przedstawiam Panstwu raport roczny informujgcy o wynikach osiggnietych przez Spotke

w 2010 roku oraz zamierzeniach na rok nastepny.

W pracowitym dla Spoétki 2010 roku Spétka odnotowata 794,5 tys. zt przychodow ze

sprzedazy towarow i ustug osiggajgc strate brutto na poziomie 5.038 tys. zt.

Wyniki finansowe osiggniete w 2010 roku wynikajg ze zmiany strategii i profilu dziatalnosci
Spotki. Jednoczednie w ocenie Zarzadu niezbedne i zasadnicze zmiany w dziatalnosci
Spotki w diuzszym okresie doprowadzg do poprawy zarowno wyniku finansowego, jak
i postrzegania Spofki rowniez przez Akcjonariuszy. Nie nalezy jednak zapominaé, iz przed
Spoétkg jeszcze wiele pracy, aby osiggng¢ zakladane cele i przynies¢ satysfakcje

Akcjonariuszom.

Zmiany zarowno w najblizszym otoczeniu Spoétki oraz zmiany na samym rynku w roku
2010 doprowadzity do zwiekszenia dostepnosci produktéw Spotki oraz zwiekszenia palety

oferowanych przez Spotke produktow.

Aby sprosta¢ rosngcej konkurencji Spoétka nawigzata szereg nowych kontaktow
handlowych, co przetozyto sie na podpisanie nowych umow lub negocjowanie warunkow

z obecnymi kontrahentami.

W zwigzku z duzymi barierami finansowymi nawigzania wspotpracy z kanatem sprzedazy
nowoczesnej, Spoétka w 2010 roku skupita swojg dziatalnos¢ na kanale tradycyjnym, ktory

mimo, ze wymaga wiekszych naktadow pracy jest stosunkowo mniej kosztowy.

Realizujgc strategie zaprzestania produkcji alkoholu i jego sprzedazy na terytorium RP,
Spotka po sprzedazy znakdow zaangazowata sie kapitaltowo w Spoétke stowarzyszong
VIAGUARA US Inc. obejmujgc nowe akcje. W chwili obejmowania przez Spétke nowych
akcji VIAGUARA US Inc., prowadzona juz byta czynna dystrybucja wyrobow alkoholowych
na rynku USA, gdzie VIAGUARA US Inc. posiada stosowne pozwolenia stanowe

uprawniajgce do dystrybucji produktéw alkoholowych.

Rok 2011 bedzie dla Spotki okresem jeszcze wigkszych zmian, co zapewne przedtozy sie
na poprawe wynikow, wiekszg zauwazalnos¢ i rozpoznawalnos¢ produktow pod markami

Spotki oraz zaowocuje wprowadzeniem polityki redukcji kosztéw.

Planowane jest rowniez zakonczenie prac nad nowym produktem, ktérego koncepcja

opiera¢ sie bedzie na sktadnikach naturalnych przy zachowaniu funkcjonalnosci
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dzisiejszego napoju energetyzujacego. Oczywiscie w produkcie nie zabraknie guarany,

ktéra pojawia sie we wszystkich produktach Spétki.

Nowy produkt w ocenie Zarzgdu, wchodzgc w nisze produktow funkcjonalnych, ale
opartych na naturalnych sktadnikach, powinien przyczyni¢ sie do powiekszenia ogdine;j
sprzedazy produktow Spétki.

Zarzad w przyjetej strategii w 2010 roku dalej bedzie dgzy¢ do obranych celéw tj.
zbudowanie silnej marki, osiggniecie stabilizacji podstaw operacyjnych i finansowych

rozwoju Spotki oraz zapewnienie wysokiej optacalnosci dziatalnosci Spotki.

Mam nadzieje, iz po uregulowaniu spraw zwigzanych z produkcjg alkoholu, rok 2011
bedzie juz tylko formalnoscig do osiggniecia przez Spoétke pozytywnych wynikow
i zwiekszenia zadowolenia Akcjonariuszy z posiadanych akcji Spétki, czego zaréwno
Panstwu jak i sobie zycze.

Z powazaniem,

Grzegorz Ksigzek

Wiceprezes Zarzadu
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2. Wybrane dane finansowe:

WYBRANE DANE Z BILANSU
w tys. PLN w tys. EUR
Wyszczegolnienie stan na:
31.12.2010 | 31.12.2009 | 31.12.2010 | 31.12.2009
Aktywa trwate 4881.,4 364 1232,5 89
Aktywa obrotowe 2471,3 9974 624,0 2428
Zapasy 197,9 815 49,9 198
Naleznosci dlugoterminowe
Nalezno$ci krétkoterminowe 1899,3 7842 479,5 1909
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 29,6 107 7 26
Aktywa ogdtem 7352,7 10338 1856,4 2516
Kapitat wiasny 5785,3 7114 1460,8 1732
Kapitat zaktadowy 7777,0 5127 1963,7 1248
Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe 1532,4 3207 386,9 781
Kredyty i pozyczki 385,0 6 97,2 1
WYBRANE DANE Z RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
w tys. PLN w tys. EUR
Wyszczegolnienie za okres za okres

01.01.2010 - | 01.01.2009 - | 01.01.2010 - | 01.01.2009 -

31.12.2010 | 31.12.2009 | 31.12.2010 | 31.12.2009
Przychody netto ze sprzedazy 794,5 8540 200,6 1968
Zysk/Strata na sprzedazy -2231,5 4236 -563,4 976
Zysk/Strata na dziatalno$ci operacyjne;j -4940,2 4241 -1247 4 977
Zysk/Strata brutto -5038,8 4221 -1272,3 973
Zysk/Strata netto -5038,8 4221 -1272,3 973
Amortyzacja 136 50 34,3 12

Pozycje bilansowe przeliczono wedtug ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski kursu

Sredniego euro na dzien bilansowy.

Pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono

wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw euro ustalonych przez

Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca

roku obrotowego.

Okres/Kurs Kurs sredni w okresie | Kurs na koniec okresu
01.01.2009-31.12.2009 4,3406 4,1082
01.01.2010-31.12.2010 4,0044 3,9603
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3. Roczne sprawozdanie finansowe:

VIAGUARA

Spotka Ak;yina

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
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. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO:

1. ViaGuara S.A. z siedzibg w Warszawie 02-952, ul. Wiertnicza 107. Spétka dokonata
wpisu do Krajowego Rejestru Sgdowego w Rejestrze Przedsiebiorcow pod numerem
KRS 0000260376 w dniu 25.07.2006 r.

2. Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk lesnych, rolniczych
i weterynaryjnych

- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej
i zarzadzania

- badania i analizy techniczne

- reklama

- produkcja napojow

- sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie

- sprzedaz hurtowa ptoddéw rolnych i zywych zwierzat

- sprzedaz hurtowa zywnosci, napojow i tytoniu

- sprzedaz hurtowa artykutéw uzytku domowego i osobistego

- sprzedaz hurtowa pétproduktédw i odpaddéw pochodzenia nierolniczego oraz ztomu

- sprzedaz hurtowa maszyn, sprzetu i dodatkowego wyposazenia

- pozostata sprzedaz hurtowa

- sprzedaz  detaliczna  zywnos$ci, napojow i  wyroboéw  tytoniowych
w wyspecjalizowanych sklepach

- sprzedaz detaliczna wyrobow farmaceutycznych i medycznych, kosmetykéw
i artykutow toaletowych

- pozostata sprzedaz detaliczna nowych towaréw w wyspecjalizowanych sklepach

- towary transportu drogowego

- przetadunek towaroéw w pozostatych punktach przetadunkowych

- magazynowanie i przechowywanie towaréw w pozostatych skltadowiskach

- dziatalno$¢ pozostatych agencji transportowych

- pozostata dziatalnoS¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej

niesklasyfikowana

3. Czas trwania Spofki zgodnie z umowa jest nieograniczony.
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4.

10.

11.

W sprawozdaniu finansowym zaprezentowano stany aktywéw i pasywéw na dzien 31
grudnia 2010 r., a pozycje rachunku zyskéw i strat za okres od 01 stycznia do 31
grudnia 2010 r. Jako dane porownywalne zaprezentowano stany aktywow na dzien 31
grudnia 2009 r., a pozycje rachunku zyskéw i strat za okres od 01 stycznia do 31
grudnia 2009 r. Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami

ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. nr 76, poz. 694).

Skfad osobowy Zarzadu na dzien 31.12.2010 r.:

- Wiceprezes Zarzgdu - Grzegorz Ksigzek

Skfad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2010 r.:

- Przewodniczgcy Rady Nadzorczej - Matgorzata Gaus-Wierzbowska
- Czlonek Rady Nadzorczej - Jerzy Ortowski

- Czlonek Rady Nadzorczej - Krzysztof Gotucki

- Czlonek Rady Nadzorczej - Jacek Socha

- Czlonek Rady Nadzorczej - Radostaw Jarmuta

Sprawozdanie sporzgdzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke.

Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

Nie sg znane okolicznosci, ktére wskazywatyby na istnienie powaznych zagrozenh dla

kontynuowania przez spotke dziatalnosci.

Aktywa i pasywa wyceniono wedtug zasad okreslonych ustawg o rachunkowosci
ztym, ze: do amortyzacji srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych
jednostka stosuje stawki przewidziane w wykazie rocznych stawek amortyzacyjnych

stanowigcych zatgcznik do ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.
WartoSci niematerialne i prawne oraz srodki trwate wycenione sg wedtug cen nabycia

lub kosztu wytworzenia pomniejszone o dotychczasowe umorzenie. Jednostka stosuje

liniowg metode amortyzacji od miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia do
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

eksploatacji. Srodki trwate o wartosci réwnej lub nizszej niz 3.500 zt. odpisuje sie

w catosci z chwilg oddania do uzytkowania.

Udzialy lub akcje w jednostkach powigzanych wyrazone w walutach obcych wycenia
sie na dzienh bilansowy po Srednim kursie NBP ustalonym na ten dzien.

Dodatnie réznice kursowe, powstate na dzien wyceny udziatow lub akcji zwiekszajg
kapitat z aktualizacji wyceny, natomiast ujemne réznice kursowe zmniejszajg ten
kapitat do wysokosci kwoty, o ktérg uprzednio podwyzszono go z tego tytutu.
W pozostatych przypadkach ujemne roznice kursowe zalicza sie do kosztow
finansowych. Wzrost wartoSci akcji lub udziatdbw bezposrednio wigzacy sie
z uprzednim obnizeniem jej wartosci , zaliczonym do kosztéw finansowych, ujmuje sie

do wysokosci tych kosztéw jako przychody finansowe.

Srodki pieniezne wykazuje sie w warto$ci nominalne;.

Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy
wg kursu sredniego NBP ustalonego na ten dziehA. Réznice kursowe dotyczgce
srodkow pienieznych w walutach obcych zalicza sie odpowiednio do kosztow Iub

przychodéw finansowych.

Naleznosci w ciggu roku wycenia sie w wartosci nominalnej.

Na dzieh bilansowy naleznosci i zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajgce;j
zaptaty, z zachowaniem zasady ostrozno$ci. Wykazana w sprawozdaniu wielkos¢
naleznosci wynika z ich wartosci ksiegowej pomniejszonej o wartos¢ utworzonych

odpiséw aktualizacyjnych wyrazajgcych prawdopodobne zmniejszenie ich wartosci.

Odpisy aktualizacyjne naleznos$ci tworzone sg na naleznosci od diuznikow uznane za

watpliwe i pewne lub prawdopodobne straty z operacji gospodarczych w toku

Na dzien bilansowy naleznosci i udzielone pozyczki w walutach obcych wycenia sie po

kursie srednim NBP ustalonym na ten dzien.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie nie rzadziej niz na dzieh

bilansowy po kursie Srednim NBP ustalonym na ten dzien.
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20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

Réznice powstate z wyceny oraz zaptacie naleznosci i zobowigzan zalicza sie

odpowiednio do kosztow i przychodow finansowych.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw obejmujg wydatki dotyczgce miesiecy
nastepujgcych po okresie objetym sprawozdaniem finansowym, wycenione

w wysokosci faktycznie poniesionej.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw obejmujg przewidywalne, lecz nie

poniesione wydatki.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku
z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktoére spowodujg w przysztosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do

odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty
podatku dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku
z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic, ktére spowodujg
zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci. Wykazywana
w rachunku zyskow i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw
i aktywéw z tytulu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego. Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego,
dotyczgce operacji rozliczanych z kapitatem (funduszem) wtasnym, odnosi sie réwniez

na kapitat (fundusz) wtasny.

Kapitaty wlasne wycenia sie w wartosci nominalnej.

Przychody ze sprzedazy obejmujg niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty ze
sprzedazy ujmowane w okresach, ktorych dotyczg na podstawie faktur wtasnych

pomniejszonych o podatek od towardw i ustug.

Koszty dziatalnosci operacyjnej obcigzajg w petnej wysokosci koszt wlasny sprzedazy
za wyjatkiem tych, ktore dotyczg nastepnych okreséw sprawozdawczych i zgodnie
z zasadg zachowania wspétmiernosci przychodoéw i kosztéw odnoszone sg na

rozliczenia miedzyokresowe kosztéw.
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28. Pozostate przychody i koszty operacyjne, zyski i straty nadzwyczajne Spotka

ewidencjonuje zgodnie z zasadg memoriatu i ostroznej wyceny.

29. Przychody i koszty finansowe ujmowane sg w ciggu roku z zachowaniem zasad

wspotmiernosci przychodéw i kosztéw.

30. Spétka stosuje kalkulacyjny rachunek kosztow.

31. Po dacie 31.12.2010 r. nie zaszly Zzadne okolicznosci mogace w istotny sposéb

zawazyC na sytuacji finansowej Spofki.

Ill. BILANS:
Stan na Stan na
AKTYWA Nota | 31.12.2010 01.01.2010
A. |AKTYWA TRWALE 4 881 413,05 364 067,62
| Wartosci niematerialne i prawne 1 26 807,63 38 562,59
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00
2. Wartos¢ firmy 2 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 26 807,63 38 562,59
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00
1l Rzeczowe aktywa trwate 3 104 202,32 269 165,03
1. Srodki trwate 104 202,32 269 165,03
Grunty (w tym prawo wieczystego
a) uzytkowania) 0,00
Budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i
b) |wodnej 0,00
c) Urzadzenia techniczne i maszyny 594422 23 016,20
d) Srodki transportu 82 267,04 240 648,83
e) Inne $rodki trwate 15 991,06 5 500,00
2. | Srodki trwate w budowie 0,00
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00
1} Naleznosci dlugoterminowe 4 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00
2. Od pozostatych jednostek 0,00
IV | Inwestycje dlugoterminowe 5 4735724,10 56 340,00
1. Nieruchomosci 0,00
Wartosci niematerialne i prawne 0,00
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 4735724,10 56 340,00
a) | w jednostkach powigzanych 4735724,10 56 340,00
- udziaty lub akcje 4735724,10 56 340,00
- inne papiery wartosciowe 0,00
- udzielone pozyczki 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00
- udzielone pozyczki 0,00
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- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00
4. Inne inwestycje dlugoterminowe 0,00
Diugoterminowe rozliczenia
\'4 miedzyokresowe 6 14 679,00 0,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
1. dochodowego 14 679,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00
B. |AKTYWA OBROTOWE 2 471 335,18 9 973 657,32
I Zapasy 7 197 875,34 814 883,15
1. Materiaty 0,00
2. Potprodukty i produkty w toku 0,00
3. Produkty gotowe 0,00
4. Towary 129 061,73 611 456,92
5. Zaliczki na poczet dostaw 68 813,61 203 426,23
1l Naleznosci krotkoterminowe 8 1 899 317,56 7 842 425,68
1. Nalezno$ci od jednostek powigzanych 1487 711,61 7 477 000,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00
b) Inne 1487 711,61 7 477 000,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 9 411 605,95 365 425,68
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 135 323,31 107 114,92
- do 12 miesiecy 135 323,31 107 114,92
- powyzej 12 miesiecy 0,00
b) |z tytulu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych
Swiadczen 60 828,82 183 214,70
c) Inne 215 453,82 75 096,06
d) dochodzone na drodze sgdowej 0,00
lll. | Inwestycje krétkoterminowe 10 342 090,54 468 526,73
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 342 090,54 468 526,73
a) | w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00
- udzielone pozyczki 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00
b) |w pozostatych jednostkach 312 484,00 361 656,48
- udziaty lub akcje 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00
- udzielone pozyczki 312 484,00 361 656,48
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00
c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 29 606,54 106 870,25
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 29 606,54 106 870,25
- inne $rodki pieniezne 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00
Krotkoterminowe rozliczenia
IV. | miedzyokresowe 1 32 151,74 847 821,76
SUMA AKTYWOW 7 361 048,23 10 337 724,94
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Stan na Stan na

PASYWA Nota | 31122010 01.01.2010
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 5 785 255,04 7 114 079,26
Kapital (fundusz) podstawowy 13 7 777 000,00 5127 000,00
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos¢
ujemna) 0,00
Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) 14 0,00
Kapitatl (fundusz) zapasowy 15 3047 079,26 3 150 530,53
Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 16 0,00 0,00
Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe 17 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych -5 384 726,38
Zysk (strata) netto -5 038 824,22 4 221 275,11
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna) 18 0,00
REZERWY | ZOBOWIAZANIA 1 567 493,19 3 223 645,68
Rezerwy na zobowigzania 21 14 679,00 0,00
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 14 679,00 0,00
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
Dtugoterminowa 0,00
Krétkoterminowa 0,00
Pozostate rezerwy 0,00 0,00
Dtugoterminowe 0,00
Krétkoterminowe 0,00
Zobowiagzania dlugoterminowe 22 0,00 0,00
Wobec jednostek powigzanych 0,00
Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
kredyty i pozyczki 0,00
z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00
inne zobowigzania finansowe 0,00
inne 0,00
Zobowiagzania krotkoterminowe 23 1532 384,19 3 207 050,76
Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci: 0,00 0,00
do 12 miesiecy 0,00
powyzej 12 miesiecy 0,00
Inne 0,00
Wobec pozostatych jednostek 1532 384,19 3 207 050,76
kredyty i pozyczki 385 000,00 5 500,00
z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 400 000,00 1266 000,10
inne zobowigzania finansowe 72 786,26
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci: 585 410,17 1925 842,55
do 12 miesiecy 585 410,17 1925 842,55
powyzej 12 miesiecy 0,00
zaliczki otrzymane na dostawy 0,00
zobowigzania wekslowe 0,00
z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych
Swiadczen 28 956,74 7 061,59
z tytutu wynagrodzen 1172,25 0,00
Inne 59 058,77 2 646,52
Fundusze specjalne 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe 24 20 430,00 16 594,92
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Ujemna wartos¢ firmy 0,00
Inne rozliczenia miedzyokresowe 20 430,00 16 594,92
Dtugoterminowe 0,00
Krétkoterminowe 20 430,00 16 594,92
SUMA PASYWOW 7 361 048,23 | 10 337 724,94
lll. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT:
za okres za okres
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Nota 01.01.2010- 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatéw w tym 794 500,01 8 540 384,54
- od jednostek powigzanych 0,00 7 477 000,00
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 27 60 978,00 7 502 627,00
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i
materiatow 28 733 522,01 1037 757,54
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i
materialéw w tym 585 185,37 1218 170,61
- od jednostek powigzanych 0,00
1. Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw 29 60 000,00 375 379,33
2. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 525 185,37 842 791,28
lll. Zysk/Strata brutto ze sprzedazy 209 314,64 7 322 213,93
IV. Koszty sprzedazy 29 806 870,47 1 308 546,63
V. Koszty ogdlnego zarzadu 29 1625 671,39 1778 157,10
VI. Zysk/Strata na sprzedazy -2 223 227,22 4 235 510,20
VIl. Pozostate przychody operacyjne 30 163 944,78 39 249,10
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00
2. Dotacje 0,00
3. Pozostate przychody operacyjne 163 944,78 39 249,10
VIIl. Pozostale koszty operacyjne 31 2 872 641,88 33 305,26
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 11 365,85 8 701,60
2. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 454 764,58 0,00
3. Pozostate koszty operacyjne 2406 511,45 24 603,66
IX. Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej -4 931 924,32 4 241 454,04
X. Przychody finansowe 32 73 331,29 306,75
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00
2. Odsetki, w tym: 72 981,28 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00
5. Pozostate 350,01 306,75
XI. Koszty finansowe 33 171 931,19 20 485,68
1. Odsetki, w tym: 89 144,50 19 607,71
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- dla jednostek powigzanych 0,00
2. Strata ze zbycia inwestycji 0,00
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00
4. Pozostate 82 786,69 877,97
XIl. Zysk/Strata z dzialalnosci gospodarczej -5 038 824,22 4 221 275,11
XIIl. Wynik zdarzeh nadzwyczajnych 0,00 0,00
1. Zyski nadzwyczajne 35 0,00
2. Straty nadzwyczajne 36 0,00
XIV. Zysk/Strata brutto -5 038 824,22 4 221 275,11
XV. Podatek dochodowy 37 0,00 0,00
XVI. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty) 38 0,00 0,00
XVII. Zysk/Strata netto 40 -5 038 824,22 4 221 275,11
Zysk (strata) netto 41 -5 038 824,22 4 221 275,11
Liczba akcji/udziatow 77 770 000 51270 000
Zysk (strata) na jedng akcje/udziat (z) -0,06 0,08
Rozwodniona liczba akcji/udziatow 80 270 000 51 270 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje/udziat (zf) -0,06 0,08
IV. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH:

. za okres za okres
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.01.2010- 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
I. Zysk (strata) netto -5 038 824,22 4 221 275,11
Il. Korekty razem 1 829 862,58 -4 797 011,32
1. Amortyzacja 135 698,04 50 218,54
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 54 967,67 -20 178,93
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 16 163,22
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjne;j 11 365,85
5. Zmiana stanu rezerw 14 679,00
6. Zmiana stanu zapasow 617 007,81 -34 619,12
7. Zmiana stanu naleznosci 1441 531,44 -7 264 044,45
8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytow -1 260 952,83 3 224 668,89
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 796 626,10 -734 256,31
10. Inne korekty 2776,28 -18 799,94
[ll. Przeptywy pieniezna netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-
1)) -3 200 661,64 -575 736,21
B. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
I. Wplywy 182 480,50 50 518,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych 134 590,16
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci
niematerialne i prawne 0,00 0,00
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3. Z aktywodw finansowych, w tym: 374,34 25 259,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0,00

- odsetki

- inne wptywy z aktywoéw finansowych

b) w pozostatych jednostkach 374,34 25 259,00
- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 374,34 5 259,00
- inne wptywy z aktywoéw finansowych 20 000,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 47 516,00

Il. Wydatki 246 995,97 256 995,78
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz

rzeczowych aktywéw trwatych 14 220,98 256 995,78
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i

prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym: 232 774,99 0,00
a) w jednostkach powigzanych 232774,99 0,00
- nabycie aktywow finansowych 232774,99

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

[ll. Przeptywy pieniezna netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-

1)) -64 515,47 -206 477,78
C. Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci

finansowej

I. Wplywy 3331 781,00 1070 000,00
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych

instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 2 884 000,00 1 070 000,00
2. Kredyty i pozyczki 385 000,00

3. Emisja dluznych papieréw wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe 62 781,00

Il. Wydatki 143 867,60 419 607,71
1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

3. Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli wydatki z tytutu

podziatu zysku

4. Splaty kredytéw i pozyczek 400 000,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 59 713,91

8. Odsetki 84 153,69 19 607,71
9. Inne wydatki finansowe

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 3187 913,40 650 392,29
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.111+/-C.III) -77 263,71 -131 821,70
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: =77 263,71 -131 821,70

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych
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F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 106 870,25 238 691,95
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 29 606,54 106 870,25
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
V. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM:
za okres za okres
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM 01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 7 114 079,26 1612 804,15
-korekty btedéw podstawowych
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) po
korektach 7 114 079,26 1612 804,15
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 5127 000,00 4 177 000,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 2 650 000,00 950 000,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 2 650 000,00 950 000,00
- wydania udziatow (emisji akgji) 2 650 000,00 950 000,00
b) zmniejszenie (z tytutu)
- umorzenia udziatéw (akcji)
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 7777 000,00 5127 000,00
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek
okresu
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu
3. Udzialy (akcje) wiasne na poczgtek okresu
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
3.1. Udzialy (akcje) wtasne na koniec okresu
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 3 150 530,53 2 820 530,53
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego -103 451,27 330 000,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 1 060 000,00 330 000,00
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 1 060 000,00 330 000,00
- z podziatu zysku (statutowo)
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng
wartos¢) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 1163 451,27 0,00
- upublicznienie spotki

- pokrycia straty 1163 451,27
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 3047 079,26 3150 530,53
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu 0,00
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 50 391,75

- wyceny akcji walutowych 50 391,75
b) zmniejszenie (z tytutu) 50 391,75

- wyceny akcji walutowych 50 391,75
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00

6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek
okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych
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a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- wyceny opcji pracowniczych
- optaconych obligacji pracowniczych
b) zmniejszenie (z tytutu)
- akcji powyzej wartosci nominalnej
6.2.Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec
okresu 0,00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -1 163 451,27 | -5384 726,38
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 4 221 275,11
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresy, po korektach 4221 275,11 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu)
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 4 221 275,11 0,00
- przeznaczenia na kapitat zapasowy
- pokrycia straty lat ubiegtych 4221 275,11
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczgtek okresu 5384 726,38 5384 726,38
- korekty btedéw podstawowych
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach 5 384 726,38 5 384 726,38
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenie (z tytutu) 5384 726,38 0,00
- pokrycie straty z kapitatu zapasowego 1163 451,27
- pokrycie straty z zysku lat ubiegtych 4 221 275,11
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 5384 726,38
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 -5384 726,38
8. Wynik netto -5 038 824,22 4 221 275,11
a) zysk netto 0,00 4 221 275,11
b) strata netto 5038 824,22
c) odpisy z zysku
Il. Kapitat (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 5 785 255,04 7 114 079,26
lll. Kapitat (fundusz wlasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 5 785 255,04 7 114 079,26

VI. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA - NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU:

Nota 1 - do poz. I.1. aktywow

1.1. Wartosci niematerialne i prawne

2010 2009

a) koszt zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
b) wartos¢ firmy 0,00 0,00
c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w

tym: 26 807,63 38 562,59
- oprogramowanie komputerowe 0,00 931,00
d) inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Wartosci niematerialne i prawne razem 26 807,63 38 562,59
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1.2 Zmiany wartosci niematerialnych i prawnych wg
grup rodzajowych

2010 2009
Inne wartosci niematerialne i prawne
a) wartos¢ brutto na poczatek okresu 140 338,44 139 407,44
b) zwigkszenia (z tytutu) 10 550,00 931,00
- nabycia 10 550,00 931,00
C) zmniejszenia (z tytutu) 1 058,44 0,00
- likwidacji 1 058,44
d) wartos¢ brutto na koniec okresu 149 830,00 140 338,44
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek
okresu 101 775,85 73 639,41
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 21 246,52 28 136,44
- zwiekszenia 22 304,96 28 136,44
- zmniejszenia 1 058,44
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 123 022,37 101 775,85
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu 0,00 0,00
- zwiekszenia 0,00 0,00
- Zzmniejszenia 0,00 0,00
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 0,00 0,00
j) wartos$¢ netto na koniec okresu 26 807,63 38 562,59
Wartosci niematerialne i prawne razem 26 807,63 38 562,59
1.3. Wal"to_sm niematerialne i prawne (struktura 2010 2009
wilasnosciowa)
a) wiasne 26 807,63 38 562,59
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu 0,00 0,00
Wartosci niematerialne i prawne razem 26 807,63 38 562,59
Nota 2 - do poz. I. 2. Aktywow
Wartos¢ firmy - nie dotyczy
Nota 3 - do poz. I. 3. Aktywow
3.1. Rzeczowe aktywa trwatle 2010 2009
a) $rodki trwate w tym: 104 202,32 269 165,03
- grunty 0,00 0,00
- budynki i lokale 0,00 0,00
- urzgdzenia techniczne i maszyny 594422 4 998,66
- Srodki transportu 82 267,04 240 648,83
- inne $rodki trwate 15 991,06 23 517,54
b) srodki trwate w budowie 0,00 0,00
c) zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
Rzeczowe aktywa trwale razem 104 202,32 269 165,03
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3.2. Zmiany srodkoéw trwatych (wg grup rodzajowych) 2010 2009
urzadzenia techniczne i maszyny

a) warto$¢ brutto na poczatek okresu 52 546,50 48 017,83
b) zwigkszenia (z tytutu) 3 800,00 4 528,67
- nabycia 3 800,00 4 528,67
-inne 0,00 0,00
C) zmniejszenia 4 600,00 0,00
d) wartos¢ brutto na koniec okresu 51 746,50 52 546,50
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek 47 547,84 38 999,15
okresu

f) amortyzacja za okres -1745,56 8 548,69
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 45 802,28 47 547,84
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczagtek okresu 0,00 0,00
- zwiekszenia 0,00 0,00
- Zmniejszenia 0,00
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 0,00 0,00
j) warto$¢ netto na koniec okresu 594422 4 998,66
srodki transportu

a) wartos$¢ brutto na poczgtek okresu 248 660,06 17 291,21
b) zwigkszenia (z tytutu) 239 256,35 247 368,85
- nabycia 44 836,07 247 368,85
- inne (leasing) 194 420,28

C) zmniejszenia 216 327,87 16 000,00
- sprzedaz 216 327,87 16 000,00
d) warto$¢ brutto na koniec okresu 271 588,54 248 660,06
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek 8 011,23 1 557,88
okresu

f) amortyzacja za okres 181 310,27 6 453,35
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 189 321,50 8 011,23
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu

- zwigkszenia

- zmniejszenia

i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu

j) wartos¢ netto na koniec okresu 82 267,04 240 648,83
inne $rodki trwate

a) warto$¢ brutto na poczatek okresu 37 463,97 29 381,97
b) zwigkszenia (z tytutu) 15 707,14 8 082,00
- nabycia 2 540,98 8 082,00
- inne 13 166,16 0,00
C) zmniejszenia 21 226,26 0,00
- likwidacja 21 226,26

d) warto$¢ brutto na koniec okresu 31 944,85 37 463,97
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek 13 946,43 6 151,67
okresu

f) amortyzacja za okres 2 007,36 7 794,76
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 15 953,79 13 946,43
h) odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na poczatek okresu 0,00 0,00
- zwiekszenia 0,00 0,00
- Zmniejszenia 0,00 0,00
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 0,00 0,00
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wartos¢ netto na koniec okresu

15 991,06

23 517,54

)
Srodki Trwate razem

104 202,32

269 165,03

3.3. Srodki trwate bilansowe (struktura wtasnosciowa)

2010

2009

a) wlasne

43 048,08

269 165,03

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub inne;j
umowy, w tym umowy leasingu, w tym:

61 154,24

0,00

Srodki trwate bilansowe razem

104 202,32

269 165,03

Nota 4 do poz.
Nalezno$ci dtugoterminowe - nie dotyczy.

Nota 5 - do poz. IV.3. aktywow

5.1 Dlugoterminowe aktywa finansowe

2010

2009

a) w jednostkach zaleznych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

b) w jednostkach stowarzyszonych

- udziaty lub akcje

4735724,10

56 340,00

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczKi

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

c) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczKi

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

Dilugoterminowe aktywa finansowe, razem

4735724,10

56 340,00

5.2 Zmiana stanu ditugoterminowych aktywow
finansowych (wg grup rodzajowych)

2010

2009

a) stan na poczatek okresu

56 340,00

56 340,00

b) zwigkszenia (z tytutu)

4679 384,10

0,00

- nabycie udziatow/akgciji

4679 384,10

- udzielone pozyczki

C) zmniejszenia (z tytutu)

0,00

- sprzedaz udziatow/akcji
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- odpisy aktualizujgce udziatéw
- sptacone pozyczki
d) stan na koniec okresu 4735724,10 56 340,00

5.3 Udzialy lub akcje w jednostkach stowarzyszonych - diugoterminowe aktywa
finansowe

nazwa(firma) jednostki, ze wskazaniem formy prawnej VIAGUARA US, INC
siedziba Las Vegas, USA
produkcja i dystrybucja alkoholu
przedmiot wykonywanej dziatalnosci na rynku USA
charakter powigzania z wyszczegodlnieniem powigzan
bezposrednich i posrednich jednostka stowarzyszona

stosowana metoda konsolidacji /wycena metodg praw
wtasnosci, bgdz wskazanie, ze jednostka nie podlega

konsolidacji /wycenie metodg praw wiasnosci nie podlega konsolidacji

wartos¢ udziatéw akcji wedtug ceny nabycia 4 790 691,77
wartos¢ bilansowa udziatow/akc;ji 4735724,10
procent posiadanego kapitatu zakladowego 45,20%

5.4 Papiery wartosciowe udziaty i inne diugoterminowe

aktywa finansowe (struktura walutowa) AL AU

a) w walucie polskiej 473572410 56 340,00
b) jednostka / waluta
-USD 1 597 693,77 20 000,00
-USD

Papiery wartosciowe, udziaty i inne dfugoterminowe aktywa 473572410 56 340,00
finansowe, razem

5.5 Papiery wartosciowe udziaty i inne dlugoterminowe

aktywa finansowe (wg zbywalnosci) AL AU

A. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na gietdach

(wartos¢ bilansowa)

a. akcje (wartos¢ bilansowa):

- wartos¢ na poczatek okresu

- wartos¢ wedtug cen nabycia

c1) ...

c2
1

2

1

c2) ...

B. Z ograniczong zbywalnoscig (wartos¢ bilansowa)

a. udzialy i akcje (wartos¢ bilansowa): 4735724,10 56 340,00

o

O,

o

)
)
)
)
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- warto$¢ wedtug cen nabycia 4 790 691,77 56 340,00
b. obligacje (warto$¢ bilansowa):

cl) ...

c2) ...

Wartos¢ bilansowa, razem 4735724,10 56 340,00
Nota 6 - do poz. V.1. aktywow

6.1 Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego 2010 2009
podatku dochodowego

1. Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku 0.00

dochodowego na poczatek okresu, w tym: ’

a) odniesionych na wynik finansowy 0,00 0,00
2. Zwiekszenia 14 679,00 0,00
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z 14 679,00 0,00
ujemnymi réznicami przejsciowymi ?(z tytutu)

- niezaptaconych odsetek od zobowigzah z tyt. obligacji 0,00 0,00
- niezaptaconych odsetek od otrzymanych pozyczek 934,20 0,00
- aktualizacji papieréw warto$ciowych 10 443,15 0,00
- wycena bilansowa naleznosci walutowych z tyt. dostaw 2 283,25 0,00
- straty podatkowej za lata ubiegte 1018,40

3. Zmniejszenia 0,00

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z 0,00

ujemnymi réznicami przejsciowymi ?(z tytutu)

- aktualizacji papieréw warto$ciowych 0,00

4 Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku 14 679,00 0,00
dochodowego na koniec okresu, razem, w " tym:

a) odniesionych na wynik finansowy 14 679,00 0,00
Nota 7 - do poz. Il. 1. aktywow

7.1 Zapasy 2010 2009

a) materiaty 0,00 0,00
b) poétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
c) produkty gotowe 0,00 0,00
d) towary 129 061,73 611 456,92
e) zaliczki na dostawy 68 813,61 203 426,23
Zapasy razem 197 875,34 814 883,15
Nota 8 - do poz. Il. 2. aktywow

8.1. Naleznosci krotkoterminowe 2010 2009

a) od jednostek powigzanych 1487 711,61 | 7 477 000,00

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty:

- do 12 miesiecy
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- powyzej 12 miesiecy

- z tytulu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen

- inne 1487 711,61| 7477 000,00
- dochodzone na drodze sgdowej
b) od pozostatych jednostek 411 605,95 365 425,68
- z tytulu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 135 323,31 107 114,92
- do 12 miesiecy 135 323,31 107 114,92
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
- z tytulu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 60 828,82 183 214,70
- inne 215 453,82 75 096,06
- dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe netto razem 1899 317,56 | 7 842 425,68
c¢) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 1 535 249,49 37 768,33
Naleznosci krotkoterminowe brutto razem 3434 567,05| 7880 194,01
Naleznosci krotkoterminowe razem 1899 317,56 | 7 842 425,68
8.1.1_. Naleznosci krétkoterminowe od jednostek 2010 2009
powigazanych
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek stowarzyszonych
b) inne, w tym: 1487 711,61 7477 000,00
- od jednostek stowarzyszonych 1487 711,61 7477 000,00
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych netto, 1487 711,61 | 7477 000,00
razem
c¢) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od jednostek 1487 711,61
powigzanych
Nalezno$ci krétkoterminowe od jednostek powigzanych 2975423,22| 7477 000,00
brutto, razem
8.2. Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢

s i ] 2010 2009
naleznosci krétkoterminowych
Stan na poczatek okresu 37 768,33 13 267,77
a) zwiekszenia (z tytutu) 1529 056,15 24 500,56
- watpliwych do odzyskania naleznosci 1529 056,15 24 500,56
b) zmniejszenia (z tytutu) 31 574,99 0,00
- rozwigzanie rezerw z tyt. spisanych naleznosci 24 694,33 0,00
- rozwigzanie rezerwy z tyt. wptywu naleznosci 6 880,66
Stan odpisow aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci
krétkoterminowych na koniec okresu 1 535 249,49 37 768,33
8.3. Naleznosci krotkoterminowe brutto (struktura 2010 2009
walutowa)
a) w walucie polskiej 257 825,98 365 425,68
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 1641491,58| 7477 000,00
Naleznosci krotkoterminowe razem 1899 317,56 | 7 842 425,68
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8.4. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) - o 2010 2009
pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty:

a) do 1 miesigca 34 195,49 71 111,02
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 0,00 0,00
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0,00 0,00
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0,00 0,00
e) powyzej 1 roku 0,00 0,00
f) naleznosci przeterminowane 148 665,70 73772,23
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (brutto) 182 861,19 144 883,25
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i

ustug 47 537,88 37 768,33
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 135 323,31 107 114,92
8.5. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane

(brutto) - z podzialem na naleznosci niesptacone w 2010 2009
okresie:

a) do 1 miesigca 368,93 17 983,78
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 18 020,12
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 104 915,09 0,00
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 13 476,99 12 893,22
e) powyzej 1 roku 29 904,69 24 875,11
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane razem

(brutto) 148 665,70 73772,23
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i

ustug, przeterminowane 47 537,88 37 768,33
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane

razem (netto) 101 127,82 36 003,90
Nota 9 - do poz. Il. 2. i |. 4. aktywow

9.1. Na_leznoscl sporne oraz naleznosci przeterminowane 2010 2009

z podziatlem wg tytutéw

naleznos$ci sporne i przeterminowane brutto, w tym: 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw towaroéw i ustug 0,00 0,00
- od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych i nie

wykazano jako "Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej" 0,00 0,00

- objete odpisami aktualizujgcymi 0,00 0,00
Nota 10 - do poz. Il. 3. aktywow

10.1 Krotkoterminowe aktywa finansowe 2010 2009

a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
udziaty lub akcje 0,00 0,00
inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
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udzielone pozyczki 312 484,00 361 656,48
inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 29 606,54 106 870,25
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 29 606,54 106 870,25
inne srodki pieniezne 0,00 0,00
inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
Krotkoterminowe aktywa finansowe razem 342 090,54 468 526,73
10.2. Udzielone pozyczki krotkoterminowe (struktura 2010 2009
walutowa)

a) w walucie polskiej 312 484,00 361 656,48

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0,00 0,00
Udzielone pozyczki krétkoterminowe razem 312 484,00 361 656,48
10.3. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne (struktura 2010 2009
walutowa)

a) w walucie polskiej 28 743,07 104 912,26

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 863,47 1 957,99
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne razem 29 606,54 106 870,25
Nota 11 - do poz. ll. 4. aktywow

11.1. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2010 2009

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 40 351,74 847 821.76
ubezpieczenia 7 050,53 14 414,26
czes¢ odsetkowa rat leasingowych 3 204,67 0,00
pozostate 30 096,54 833 407,50
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 0,00 0,00
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe razem 40 351,74 847 821,76

Nota 12 do aktywow

W okresie sprawozdawczym dokonano odpisu aktualizujgcego w kwocie 454 764,58 zt. na
przeterminowane materiaty i surowce do produkcji alkoholu. Produkcja alkoholu na rynek polski

zostata zaniechana.

Nota 13 - do poz. |.1. pasywow

13.1. Kapitat zaktadowy
Rodzaj Wartos¢ serii w
Seria Rodzaj akcji uprzywilejowania Liczba akcji o . Ig .
akji wartosci nominalnej
A imienne 2 gtosy na akcje 7 885 000 788 500
B na okaziciela 5 000 000 500 000
C na okaziciela 5 000 000 500 000
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D na okaziciela 2 000 000 200 000
E na okaziciela 1 000 000 100 000
G na okaziciela 20 885 000 2 088 500
| na okaziciela 6 000 000 600 000
H na okaziciela 3 500 000 350 000
J na okaziciela 26 500 000 2 650 000
Liczba akcji razem 77 770 000

r}'(aazzlr;ai zaktadowy 7777 000
Wszystkie akcje serii A, B, C, D, E, G, |, H, J zostaly pokryte gotowkg i

prawa do tych akcji nie sg w zaden sposob ograniczone.

Wartos¢ nominalna jednej akcji = 0,10 zt.

13.2. Kapitat zaktadowy - struktura

Nazwa akcjonariusza ilos¢ akcji zaO/ I‘;:;Z‘;“;;;o Iloﬁg %;SA()W % gl‘;)stcZw na
MW Investment imienne 7 835 000 10,1% | 15670 000 18,3%
MW Investment na okaziciela 33 264 449 33,7% | 26212949 30,6%
Pozostali 43 722 051 56,2% | 41 882 949 51,1%
RAZEM 77 770 000 100,0% | 85 605 000 100%
Nota 14 - do poz. |.3. pasywow
Akcje (udziaty) wiasne - nie dotyczy.
Nota 15 - do poz.l.4. pasywow
15.1. Kapital zapasowy 2010 2009
ze sprzedazy udziatdw/akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 4 210530,53| 3 150 530,53
utworzony ustawowo 0,00 0,00
utworzony zgodnie ze statutem/umowg ponad wymagang
ustawowo (minimalng) wartos¢ 0,00 0,00
z doptat wspdlnikéw/akcjonariuszy 330 000,00
pokrycie straty -1 163 451,27 0,00
Kapitat zapasowy razem 3047 079,26 | 3 150 530,53

Nota 16 - do poz. I.5. pasywow
Kapitat z aktualizacji wyceny - nie dotyczy.

Nota 17 do poz. I.6. pasywow
Pozostate kapitaty rezerwowe - nie dotyczy.
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Nota 18 do poz. I.9. pasywow
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego - nie dotyczy.

Nota 19 do poz. Il pasywow
Zmiana stanu kapitatéw mniejszo$ci - nie dotyczy.

Nota 20 do poz. lll pasywow

Zmiany stanu ujemnej wartosci firmy jednostek podporzgdkowanych - nie dotyczy

Nota 21 do poz. IV.1. pasywoéw

21.1. Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku 2010 2009
dochodowego
1. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na 0,00 0,00
poczatek okresu, w tym:
a) odniesionej na wynik finansowy
2. Zwiekszenia 14 679,00 0,00
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic 14 679,00
przejsciowych (z “tytutu)
- wycena bilansowa zobowigzan walutowych 884,00
- niezaptaconych odsetek od udzielonych pozyczek 13 795,00
3. Zmniejszenia 0,00 0,00
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi 0,00
réznicami przejsciowymi ?(z tytutu)
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 14 679,00 0,00
koniec okresu, razem
a) odniesionej na wynik finansowy 14 679,00 0,00
Nota 22 do poz. IV.2. pasywow
Zobowigzania dtugoterminowe - nie dotyczy.
Nota 23 - do poz.lll pasywow
23.1 Zobowiazania krétkoterminowe 2010 2009
a) wobec jednostek powigzanych
b) wobec pozostatych jednostek 1532 384,19| 3207 050,76
- kredyty i pozyczki 385 000,00 5 500,00
- z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych 400 000,00| 1 266 000,10
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 72 786,26
...z tyt. umow leasingowych 67 869,41
...z tyt. odsetek od pozyczek 4 916,85
...z tyt. odsetek naleznych obligatariuszom
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 585410,17 | 1925 842,55
...do 12 miesiecy 585 410,17 | 1925 842,55
- zaliczki otrzymane na dostawy
- zobowigzania wekslowe
- z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 28 956,74 7 061,59
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- z tytutu wynagrodzen 1172,25
- inne (wg tytutow) 59 058,77 2 646,52
...wptaty na poczet objecia akcji 40 000,00
... pozostate 19 058,77
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 1532 384,19( 3 207 050,76
23.2 Zobowigzania krétkoterminowe (struktura walutowa) 2010 2009
a) w walucie polskiej 1370367,71| 3207 050,76
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 162 016,48 0,00
Zobowiagzania krotkoterminowe razem 1532 384,19 | 3 207 050,76

23.3 Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek

Kwota Kwota

Nazwa jednostki kredyt.u/poiy k!'edytu/poiyczk Warunki . Termin Zabezpieczenia
czki wg i pozostata do | oprocentowania sptaty
umowy sptlaty
WIBOR 1M z

MW Investment 16.11.2010 lub

85 000,00 85 000,00 01.06.2011 01-06-2011 brak
INC ) i

plus 5% w skali
roku,

Osoby prywatne 300 000,00 300 000,00 | 3% w skali roku | 31-12-2011 brak
Ogoélem 385 000,00 385 000,00

23.4. Zobowiazania kréotkoterminowe z tytutu wyemitowanych dluznych instrumentéow
finansowych wg rodzaju

Dtuzne instrumenty ‘<z . Warunki Termin Gwarancje
. / Wartos¢ nominalna . . .
finansowe wg rodzaju oprocentowania wykupu Izabezpieczenia
Obligacje serii B o . . .
zamienne na akcje serii 400 000,00z | 10%wskali g 00011, | Ni€ ustanowiono
H roku zabezpieczen

Nota 24 - do poz.lV.4. pasywow
24.1 Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy - nie dotyczy.

24.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 2010 2009

a) bierne rozliczenia okresowe kosztow 20 430,00 16 594,92
- dlugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 20 430,00 16 594,92
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ustugi tacznosci 3 271,38
badanie sprawozdania finansowego 12 000,00 0,00
ustugi doradcze 6 000,00 13 180,00
koszty zwigzane z upublicznieniem Spofki 2 430,00

Pozostate 143,54
b) rozliczenia miedzyokresowe przychodow 0,00 0,00
Inne rozliczenia miedzyokresowe razem 20 430,00 16 594,92
Nota 25

25. Sposob obliczenia wartosci ksieggowej na jedng akcje 2010 2009

oraz rozwodnionej wartosci ksiegowej na jedna akcje

Wartos¢ ksiegowa/Kapitat wiasny 5793 555,04 7 114 079,26
Liczba akcji/udziatow 77 770 000 51 270 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje/udziat (z) 0,07 0,14
Rozwodniona liczba akcji/udziatow 80 270 000 51 270 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje/udziat (zt) 0,07 0,14

Nota 26

26.1. Naleznosci warunkowe od jednostek powigzanych - nie dotyczy

26.2. Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych - nie dotyczy

VIl. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA — NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU

ZYSKU | STRAT:

Nota 27 - do poz.l.1.

27.1 Przychody netto ze sprzedazy produktéw 2010 2009
sprzedaz produktow 0,00
optaty licencyjne 96,00 18 639,18
sprzedaz praw do znakow 60 882,00 7 477 000,00
optaty za posrednictwo 6 987,82
Przychody netto ze sprzedazy produktow razem 60 978,00 7 502 627,00
w tym od jednostek powigzanych 0,00 7 477 000,00
Nota 28 - do poz.l.2.

28.1 Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 2010 2009
sprzedaz towarow 733 522,01 1037 757,54
sprzedaz towarow reklamowych 0,00 0,00
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sprzedaz materiatow 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw razem 733 522,01 1 037 757,54
w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00
28.2 Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatéw (struktura terytorialna)

Wszystkie przychody osiggane sg na terenie Polski

Nota 29 - do poz. ll.1., poz.lV i poz.V

29.1. Koszty wedtug rodzaju 2010 2009
amortyzacja 135 698,04 50 218,54
zuzycie materiatdw i energii 126 333,81 116 776,83
ustugi obce 1602 817,91 2 055 339,59
podatki i optaty 30 088,77 170 823,91
wynagrodzenia 374 458,20 453 468,46
ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 62 484,79 65 943,59
pozostate koszty rodzajowe w tym: 160 660,34 549 512,14
- delegacje 8 625,13 14 751,71
- reprezentacja i reklama 107 561,64 278 890,02
- ubezpieczenia 22 432,28 26 320,35
- pozostate 22 041,29 229 550,06
Razem koszty wedlug rodzaju 2 492 541,86 3 462 083,06
Zmiana stanu zapasow 0,00 0,00
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 0,00 0,00
Zmiany stanu produktéw 0,00 0,00
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
Koszty sprzedazy -806 870,47 | -1308 546,63
Koszty ogélnego zarzadu -1625671,39| -1778 157,10
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow 60 000,00 375 379,33
Nota 30 - do poz.VIl.3

30.1. Pozostate przychody operacyjne 2010 2009
rozwigzane odpisy aktualizacyjne 6 880,66 0,00
przychody z rachunku inwestycyjnego 5 259,00
podnajem samochodu 12 197,63

spisane przedawnione zobowigzania 42 784,89

odszkodowania 58 413,63

inne 43 667,97 33 990,10
Razem 163 944,78 39 249,10
Nota 31 - do poz. VII.3

31.1. Pozostate koszty operacyjne 2010 2009
utworzone odpisy aktualizacyjne naleznosci 1529 056,15 0,00
spisane przedawnione naleznosci 4796,44

Strona | 31




VIAGUARA

Spolka Akeyjna

Raport roczny za 2010 rok

koszt przeterminowanych towaréw 12 994,61

koszty likwidacji szkdd komunikacyjnych 31 319,38

koszty badania sprawozdania finansowego 12 000,00

koszty dotyczgce zaniechania dziatalnosci w zakresie produkc;ji i

sprzedazy alkoholu 769 142,62

braki inwentaryzacyjne 25492,53

pozostate 21 709,72 24 603,66
Razem 2 406 511,45 24 603,66

W okresie sprawozdawczym dokonano odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywdw niefinansowych
w kwocie 454 764,58 zt. na przeterminowane materiaty i surowce do produkcji alkoholu. Produkcja

alkoholu na rynek polski zostata zaniechana.

Nota 32 - do poz. X

32.1. Przychody finansowe z tytutu odsetek

2010

2009

a) z tytutu udzielonych pozyczek

72 606,94

0,00

- od jednostek powigzanych, w tym:

0,00

-- od jednostek zaleznych

-- od jednostek stowarzyszonych

- od pozostatych jednostek

72 606,94

b) pozostate odsetki

374,34

0,00

- od jednostek powigzanych, w tym:

-- od jednostek zaleznych

-- od jednostek stowarzyszonych

- od pozostatych jednostek

374,34

Razem przychody finansowe z tytulu odsetek

72 981,28

0,00

32.2. Inne przychody finansowe

2010

2009

a) dodatnie réznice kursowe

- zrealizowane

- niezrealizowane

b) rozwigzane odpisy aktualizujgce (z tytutu)

c) pozostate, w tym:

350,01

306,75

Razem inne przychody finansowe

350,01

306,75

Nota 33 - do poz. XI

33.1. Koszty finansowe z tytutu odsetek

2010

2009

a) od kredytéw i pozyczek

4 916,85

0,00

- dla jednostek powigzanych, w tym:

-- dla jednostek zaleznych

-- dla jednostek stowarzyszonych

- dla innych jednostek

4 916,85

0,00

b) pozostate odsetki

84 227,65

19 607,71

- dla jednostek powigzanych, w tym:

-- dla jednostek zaleznych

-- dla jednostek stowarzyszonych
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- dla innych jednostek 84 227,65 19 607,71
Razem koszty finansowe z tytulu odsetek 89 144,50 19 607,71
33.2. Inne koszty finansowe 2010 2009

a) ujemne roznice kursowe, w tym: 82 786,69 877,97
- zrealizowane 20 456,40 877,97
- niezrealizowane 62 330,29

a) pozostate, w tym: 0,00 0,00
Razem inne koszty finansowe 82 786,69 877,97

Nota 34 - do poz. XIi

Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek podporzadkowanych - nie wystgpity

Nota 35 - do poz. XIV.1.
Zyski nadzwyczajne - nie wystagpity

Nota 36 - do poz. XIV.2.
Straty nadzwyczajne - nie wystgpity

Nota 37 - do poz. XVIII

Podatek dochodowy biezacy - w okresie sprawozdawczym nie

wystapit

37.1. Podatek dochodowy biezacy 2010 2009
1. Zysk (strata) brutto -5 038 824,22 4 221 275,11
2 Roéznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawa 2802 43906 9 684.29
opodatkowania podatkiem dochodowym (wg ' tytutow) ’ ’
- odsetki od pozyczki udzielonej niezaptacone do dnia -72 606.94
bilansowego ’
- rozwigzane rezerwy nie stanowigce uprzednio kosztéw -6 880.66
uzyskania przychodow ’
- odpisy aktual. rzecz. ski. aktywéw obrotowych 454 764,58
- odpisy aktualizujgce naleznosci 1529 056,15
- korekta bilansowa kosztéw rat leasingowych -59 713,91
- cze$¢ odsetkowa rat leasingowych 6 275,88
- odsetki od pozyczek otrzymanych niezaptacone do dnia 4916.85
bilansowego ’
- réznice przejsciowe kosztdw operacyjnych i finansowych 62 330,29
- koszty tr’wale niestanowigce kosztow uzyskania 884 296,82 9 684,29
przychodéw
... amortyzacja od srodkow trwatych otrzymanych do 56 948 53
uzytkowania na podstawie umow leasingowych ’
... wydatki na najem samochodu osobowego 17 516,46
... wydatki na reklame i reprezentacje 2 914,30 9 258,97
... odsetki budzetowe 73,96 125,32
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.. spisanie/umorzenie naleznosci 3771,64

.. braki inwentaryzacyjne 25 492,53

.. koszty zaniechanej dziatalnosci 769 172,62

... pozostate n.k.u.p. 8 406,78 300,00
3. Strata z lat ubiegtych 0,00 4 230 959,40
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 0,00 0,00
5. Podatek dochodowy wedtug stawki 19 %
6. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki
podatku
7. Podatek dochodowy biezgcy ujety (wykazany) w deklaracji 0.00 0.00
podatkowej okresu, w tym: ’ ’
- wykazany w rachunku zyskow i strat 0,00 0,00

Nota 38 - do poz. XIX
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku - nie dotyczy

Nota 39 - do poz. XX
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metodg praw wiasnosci -
nie dotyczy

Nota 40 - do poz. XXII
Zarzgd proponuje pokrycie straty za 2010 r. z kapitatu zapasowego.

Nota 41
41.1. Sposéb obliczenia zysku/straty na jedna akcje zwyklta

. . . 2010 2009
oraz rozwodnionego zysku/straty na jedng akcje zwykia.
Zysk (strata) netto -5 038 824,22 4 221 275,11
Liczba akcji/udziatow 77 770 000 51 270 000
Zysk (strata) na jedng akcje/udziat (z) -0,06 0,08
Rozwodniona liczba akcji/udziatow 80 270 000 51 270 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje/udziat (zt) -0,06 0,08

VIll. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE - ROZPORZADZENIE MINISTRA FINANSOW Z

DNIA 18.10.2005 ROKU (Dz.U. nr. 209, poz. 1743 z p6zn. zm.)

Dane w tys. zt.

. Stan na Stan na
a) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 31.12.2010 01.01.2010
1) $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych oraz
krétkoterminowe lokaty srodkéw pienieznych (warto$¢ bilansowa)
w tys. zt.
stan na poczatek okresu 107 239
- zwigkszenia 291
- zmniejszenia 2988 132
stan na koniec okresu 30 107
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b) zobowiagzania finansowe przeznaczone do obrotu

stan na poczatek okresu 1266 0
- zwigkszenia 0 1266
-zmniejszenia 866 0
stan na koniec okresu 400 1266

c) pozyczki udzielone

stan na poczatek okresu 362 362
Krotkoterminowe 362 362
- zwigkszenia 0 0
Krotkoterminowe

-zmniejszenia 50 0
Krotkoterminowe 0 0
stan na koniec okresu 312 362
Krotkoterminowe 312 362

d) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

stan na poczatek okresu 56 56
- zwigkszenia 4 680 0
-zmniejszenia 0 0
stan na koniec okresu 4736 56

1.2 Charakterystyka aktywow finansowych wystepujacych w ViaGuara S.A., sSrodkéw pienieznych,
i lokat terminowych, pozyczek udzielonych, akcji i udziatéw w spotkach.

1.2.1. A) a) Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych O/N:

- charakter instrumentu - aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

- warto$¢ nominalna srodkéw pienieznych wynosi 30 tys. zt.

- przyszte wptywy kasowe wyniosg 30 tys. zt.

- klasa ta obejmuje srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych.
-8rodki pieniezne nie posiadajg opcji rozliczenia przed terminem wykupu
-brak dodatkowych zabezpiezcen zwigzanych ze srodkami pienieznymi

- brak dodatkowych warunkéw

1.2.1 A) b) Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

- wyemitowane obligacje 400 tys. zi. serii B zamienne na akcje serii H, oprocentowane wedtug stawki
10% w skali roku. Termin wykupu obligac;ji - 8 lipca 2011 r. Odsetki od obligacji ptatne w okresach
miesiecznych.

1.2.1.A) c) Pozyczki udzielone

Odsetki od pozyczek niezrealizowane wynosity 73 tys. zt.

Pozyczki zostaty udzielone podmiotom niezaleznym.

Oprocentowanie pozyczek ksztattuje sie na poziomie stawek WIBOR 1M
Naleznosci z tytutu odsetek od pozyczek otrzymywane sg w jednorazowej spfacie.

1.2.1. A) d) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

- dlugoterminowe aktywa finansowe obejmujg akcje spotki stowarzyszonej, wartos¢ ich wyrazona jest
w cenie nabycia, przy uwzglednieniu wyceny walutowej wg sredniego kursu NBP na dzien bilansowy.
Dodatnie r6znice kursowe, powstate na dzien wyceny akcji wyrazonych w walucie zwiekszajg kapitat
z aktualizacji wyceny, natomiast ujemne réznice kursowe zmniejszajg ten kapitat do wysokosci
kwoty,

o] kté)r/q uprzednio podwyzszono go z tego tytutu. W pozostatych przypadkach ujemne réznice
kursowe

zalicza sie do kosztow finansowych. Wzrost wartosci akcji lub udziatéw bezposrednio wigzacy sie z
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uprzednim obnizeniem jej wartosci, zaliczonym do kosztow finansowych, ujmuje sie do wysokosci
tych kosztéw jako przychody finansowe.

Z uwagi na brak aktywnego rynku pozwalajgcego na ustalenie wartosci rynkowej przyjmuje sie
wartosci

w cenie nabycia jako wartos¢ godziwa.

1.2.1. B) Opis metod i istotnych zatozen przyjetych do ustalania wartosci godziwej aktywéw
i zobowigzan finansowych wycenianych w takiej wartosci
Ustalane w wartosci godziwej zobowigzania finansowe nie wystepujg

1.2.1.C) Opis sposobu ujmowania skutkow przeszacowania aktywéw finansowych zaliczonych
do kategorii dostepnych do sprzedazy - nie dotyczy.

1.2.1. D) Warto$¢ wykazanych w bilansie instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej,

jak réowniez odpowiednio skutki przeszacowania odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny
w okresie sprawozdawczym lub zaliczone do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu
sprawozdawczego

Nie wystepujg

1.2.1. E) Tabele zmian w kapitale z aktualizacji wyceny w zakresie instrumentéw finansowych,
obejmujgcych stan kapitatu na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego oraz jego zwiekszenia i
zmniejszenia .

Nie dotyczy - nie wystapity w roku sprawozdawczym zmiany w kapitale z aktualizacji wyceny.
1.2.1. F) Objasnienia przyjetych zasad wprowadzania do ksigg rachunkowych instrumentow
finansowych nabytych na rynku regulowanym

Nie dotyczy

1.2.1. G) Informacje na temat obcigzenia ryzykiem stopy procentowe;.
Nie dotyczy

1.2.1. H) Informacje na temat obcigzenia ryzykiem kredytowym.

Nie dotyczy

1.2.2. Nie dotyczy

1.2.3. Nie dotyczy

1.2.4. Nie dotyczy

1.2.5. Nie dotycz

1.2.6. Nie dotycz

1.2.7. Informacja odnosnie odsetek od udzielonych pozyczek przedstawiono w pkt 1.2.1A)c)
1.2.8. Nie dotyczy

1.2.9. Informacje odnos$nie wysokosci odsetek przedstawiono w nocie 33.1 oraz 23.1

Odsetki zrealizowane od zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu wynoszg 65 tys. zt.
Odsetki zrealizowane od pozostatych krotkoterminowych zobowigzan finansowych wynosza 19 tys.
zt.

Odsetki niezrealizowane od pozostatych krotkoterminowych zobowigzan finansowych wynosza 5 tys.
zt.

Odsetki niezrealizowane z podziatem wedtug termindw zaptaty:

- do 3 miesiecy — brak

- powyzej 3 miesiecy do 12 miesiecy - 5 tys. zt.

- powyzej 12 miesiecy — brak
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1.2.10. Nie dotyczy

1.2.11. Nie dotyczy

1.2.12. Nie dotyczy

2. Nie dotyczy

3. Nie dotyczy

4. Nie dotyczy

5. Nie dotyczy

6. Poniesione nakfady inwestycyjne w okresie sprawozdawczym, w ujeciu bilansowym wyniosty
4 679 tys. zt., w tym naktady na niefinansowe aktywa trwate 6 tys. zt. Nie wystgpity naktady na
ochrone srodowiska naturalnego.

7. Nie dotyczy

8. Nie dotyczy

9. Informacja o przecietnym zatrudnieniu (etaty)

ILOSC ETATOW | % VISZYSTHICH
Zarzad 1 14%,
Bezposrednio produkcyijni 4 57%
Obstuga biura 1 14%
Administracja 1 14%
Razem 7 100%
10. Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu za 2010 r. wynosity:
Grzegorz Ksigzek - Wiceprezes Zarzadu 12 tys. zth.

11. Nie dotyczy

11 a.

a. W dniu 19.10.2010 r. zawarto umowe na badanie i ocene sprawozdania finansowego za 2010 rok
z

podmiotem uprawnionym do badania tj. Biuro Audytorsko-Rachunkowe ,Eurokonsulting” Sp. z 0.0.
Okres trwania

umowy na badanie sprawozdania finansowego od 01.02.2011r do 31.03.2011 r.

b. Wynagrodzenie netto za badanie sprawozdania finansowego za 2010 r. wynosi 12 tys. zt.

c. Wynagrodzenie netto za badanie sprawozdania finansowego za 2009 r. wynosito 12 tys. zt.

12. Zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych - nie wystgpity
13 Po dniu bilansowym nie wystagpity znaczgce zdarzenia dotyczgce 2010 roku.
14. Relacje miedzy prawnym poprzednikiem a emitentem - nie dotyczy.

15. W zwigzku z tym, iz skumulowana s$rednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech
lat nie przekroczyta 100%, nie dokonuje sie przeliczeh danych bilansowych i rachunku
zyskéw i strat.

16. Nie dotyczy.

17. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzgdzania sprawozdania.
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finansowego, dokonanych w stosunku do poprzednich lat obrotowych nie ulegty zmianie.

18. Dokonane korekty btedéw podstawowych - nie dotyczy

19. Nie istniejg przestanki wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.
20. Potgczenie spotek - nie dotyczy.

21. Nie dotyczy.

22. Nie dotyczy.

23. Nie dotyczy.

24. Nie dotyczy.

Sporzadzita: Ewa Empacher
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4. Sprawozdanie Zarzadu na temat dzialalnosci Spétki:

VIAGUARA

Spotka Ak;yina

SPRAWOZDANIE ZARZADU
y4
DZIALALNOSCI

za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W OKRESIE
OBROTOWYM:

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku, Zarzad jest
zobowigzany zapewni¢ sporzgdzenie rocznego sprawozdania z dziatalnosci jednostki
w roku obrotowym, obejmujgce istotne informacje o stanie majgtkowym i sytuaciji
finansowej, w tym ocene uzyskiwanych efektéw oraz wskazanie czynnikdw ryzyka i opis

zagrozen.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w okresie obrotowym obejmuje:

A. Podstawowe informacje o Spoétce,

B. Opis kluczowych dziatalnosci Spotki,

C. Zdarzenia istotne wptywajgce na dziatalno$¢ Spoiki, jakie nastgpity w okresie
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia sporzadzenia niniejszego
dokumentu,

Przewidywany rozwéj Spotki,
Sytuacja finansowa Spdétki,

Czynniki ryzyka i opis zagrozen,

@ m m O

Pozostate informacje.

Grzegorz Ksigzek

Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 02 maja 2011r.
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A. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE:

Nazwa: ViaGuara S.A.
Siedziba: 02-952 Warszawa, ul. Wiertnicza 107
(w trakcie zmian ul. Syta 175B, 02-987 Warszawa)
NIP: 113-23-89-774
REGON: 015275142

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS
KRS: 0000260376

Telefon: (+48 22) 858-02-02
Fax: (+48 22) 858-02-03
WWW: www.viaguara.com

Poprzednik prawny Spétki zostat utworzony w dniu 25 pazdziernika 2002 roku
w Warszawie jako ViaGuara spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Akt zatozycielski
Spotki podpisano w Kancelarii Notarialnej Elzbiety Koziorowskiej w Warszawie przy
pl. Dgbrowskiego 1 (Repertorium A Nr 5695/2002). Spotka zostata wpisana w dniu
4 listopada 2002 roku do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy pod
nr KRS 0000137776. W dniu 29 czerwca 2006 roku nastgpito przeksztatcenie ViaGuara
Sp. z 0.0. w spotke akecyjng (Repertorium A Nr 8908/2006).

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest przede wszystkim zarzgdzanie markg ViaGuara
poprzez takie dziatania jak: promocja i marketing marki, budowanie wizerunku marki oraz

poszukiwanie dostawcow i odbiorcow produktow sprzedawanych pod markg ViaGuara.

Spétka posiada wytgczne prawa do uzywania znaku towarowego ViaGuara oraz receptury,
ktérej podstawowy sktadnik tworzy ekstrakt z guarany, na podstawie ktérych Spotka zleca
produkcje firmom zajmujgcym sie ustugowo produkcjg. ViaGuara S.A. nie jest natomiast
producentem towardéw sygnowanych markg ViaGuara, do ktérych w 2009 roku nalezaty

produkty alkoholowe oraz energetyzujace.

Czas trwania Spotki nie jest ograniczony. Spotka dziata na podstawie Statutu oraz

przepisow Kodeksu spotek handlowych.

Akcje Spotki od 30 sierpnia 2007 r. sg przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie

obrotu (rynek NewConnect), organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych
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w Warszawie S.A. W zwigzku z notowaniem akcji ViaGuara S.A. w alternatywnym
systemie obrotu, Spodtka podlega obowigzkom informacyjnym wynikajgcym z ustawy

o ofercie, ustawy o obrocie oraz Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

W sktad akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ViaGuara S.A., wediug
stanu posiadania akcji i ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym na dzien
sporzgdzenia niniejszego dokumentu, ujawnionych w zawiadomieniach doreczonych
Spoétce w oparciu o art. 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach

publicznych, wchodza:

. . Liczba akcji | Liczba glosow Udziat w Udziat w
Akcjonariusze . . .
ogotem ogotem akcjach gtosach
MW INVESTMENT INC. 34.047.949 41.882.949 53,18% 48,9%
Pozostali 43.722.051 43.772.051 46,82% 51,1%
Razem 77.770.000 85.655.000 100,00% 100,00%

Zarzad prowadzacy sprawy Spofki byt nastepujgcy:

* Pan Robert Pydzik — Prezes Zarzadu, od 01.01.2010 r. do 01.06.2010r.
* Pan Grzegorz Ksigzek — Wiceprezes Zarzadu, od 06.01.2009 r. — obecnie.

Skfad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31.12.2010 r. przedstawiat sie nastepujaco:

* Pani Malgorzata Gaus-Wierzbowska — Przewodniczgca Rady Nadzorczej,
* Pan Jerzy Ortowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

* Pan Krzysztof Gotucki — Cztonek Rady Nadzorczej,

* Pan Jacek Socha — Czionek Rady Nadzorczej,

* Pan Radosaw Jarmuta — Cztonek Rady Nadzorczej.

W zwigzku z rezygnacjg Pani Agnieszki Ksigzek z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej,
w dniu 9 lutego 2010 roku uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na Cztonka

Rady Nadzorczej powotano Pana Radostawa Jarmute.
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B. OPIS KLUCZOWEJ DZIALALNOSCI SPOLKI:

W 2010 roku Spotka prowadzita dziatalno$¢ na rynku napojow funkcjonalnych jako ich
dostawca. Na dzien sporzgdzenia niniejszego dokumentu Spoétka nie prowadzi produkcji
ani dystrybucji produktéw alkoholowych sygnowanych markg ViaGuara, natomiast napgj
energetyzujgcy ViaGuara i izotoniczny ISOGUARAA produkowane sg na zlecenie Spotki
i dystrybuowane przez Spotke do partneréw handlowych. Spoétka na biezgco informuje
o podpisaniu istotnych uméw handlowych publikujgc zaréwno raporty biezgce, jak

i komunikaty prasowe.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest przede wszystkim zarzgdzanie markami ViaGuara
i IsoGuaraa poprzez takie dziatania, jak: promocja i marketing marki, budowanie
wizerunku marki oraz poszukiwanie dostawcéw i odbiorcow produktdw sprzedawanych

pod markami Spotki.
W 2010 roku zrodta przychodow Spotki stanowity:

= opfaty licencyjne,

= sprzedaz praw do znaku towarowego dla alkoholu,

= posrednictwo handlowe,

= sprzedaz materiatéw suchych do produkcji wyrobéw z logo ViaGuara,
= sprzedaz detaliczna wyrobéw alkoholowych,

= sprzedaz hurtowa napojow.

Dostawcami Spotki sg producenci napoju energetyzujgcego i izotonicznego. Napoj
energetyzujgcy z logo ViaGuara Energy Drink jest obecnie produkowany przez firme
Sulimar Sp. z o0.0. w Piotrkowie Trybunalskim. Za$ napdj izotoniczny produkowany jest
z przez Wytwérnie Napojéow Chtodzacych SAHARA S.Folga, M.Ksiezopolski S.J.

z siedzibg w Spytkowicach.

Dystrybucja produktéw pod markami Spotki odbywata sie poprzez kanat detaliczny, to jest
sklep firmowy Spétki oraz sprzedaz hurtowg wykorzystujgc strukture dystrybucyjng opartg
na wspotpracy z dystrybutorami i hurtowniami, skad produkty dostarczane sg do

ogolnopolskich i lokalnych sieci handlowych.

W przypadku dystrybucji za granicg Polski, Spotka przyjeta zasade rozpoczynania

dystrybuciji poprzez wytgczng sprzedaz do jednego partnera — dystrybutora.

Zdaniem Zarzadu kluczowymi dziataniami dla osiggniecia zamierzonych celéw jest

utrzymanie i rozwéj profesjonalnego zespotu wspotpracownikow oraz:

= koordynowanie i wspieranie sprzedazy,
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= prowadzenie spdjnej z odbiorcami polityki handlowej,
= rozwoj sieci dystrybucji i zwiekszenie sprzedazy,
= zwiekszenie portfela produktow,

= obnizenie kosztéw wytworzenia produktu.
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C. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC
SPOLKI, JAKIE NASTAPILY W OKRESIE OBROTOWYM,
A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU, DO DNIA
SPORZADZENIA NINIEJSZEGO DOKUMENTU

O istotnych dla dziatalnosci ViaGuara S.A. wydarzeniach Spoétka na biezgco informuje
uczestnikbw rynku kapitalowego oraz Zzycia gospodarczego. Do takich wydarzen
w opisywanym okresie w sferze dziatalnosci handlowej nalezy zaliczy¢ podpisanie

nastepujgcych uméw:

1. Porozumienie promocyjne z Bac¢-Pol S.A.:

W dniu 04 stycznia 2010 roku Spoétka podpisata porozumienie promocyjne z Baé¢-Pol S.A.
z siedzibg w Rzeszowie. Porozumienie dotyczy okreslenia zasad uczestnictwa Spotki
w wspierajgcym aktywng sprzedaz programie partnerskim PIN, Punkty i nagrody, IV

edycja adresowanego do klientow Bac-Pol S.A.

2. Umowa przeniesienia prawo do znakéw towarowych do alkoholu z MR Invest
Inc.
W dniu 31 marca 2010 roku Spoétka zawarta umowe z MR Invest Inc.
z siedzibg w USA. Przedmiotem zawartej umowy jest przeniesienie praw ochronnych na
znaki towarowe o nazwie ViaGuara dla produktéw alkoholowych w zakresie terytorialnym
Europy, Afryki i Bliskiego Wschodu. Przedmiotem przeniesienia sg takze materiaty suche
w szczegolnosci wyprodukowane butelki przeznaczone dla napojow alkoholowych
oznaczanych znakami ViaGuara oraz nie zalany wsad do produkcji napojow

alkoholowych.

3. Umowa z handlowa z POLARS R.Ziotkowski i s-ka Spotka Komandytowa:

W dniu 26 marca 2010 roku Spétka podpisata umowe handlowg z POLMARS R.ZiétkowsKi
i s-ka Spoétka Komandytowa z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem umowy jest okreslenie
warunkow wspotpracy handlowej pomiedzy stronami w zakresie sprzedazy produktow
ViaGuara S.A.
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4. Umowa handlowa z ROJA Jankowski Robert Hurtownia Art.. Spozywczych:

W dniu 20 kwietnia 2010 roku Spotka podpisata umowe handlowg z ROJA Jankowski
Robert Hurtownia Art. Spozywczych z siedzibg we Wroctawiu. Niniejsza umowa reguluje

warunki wspotpracy handlowej miedzy stronami w zakresie produktow ViaGuara S.A.

5. Umowa handlowa z ZAS-POL Zygmunt Sperzynski, Alina Sperzynska Sp.J.

W dniu 14 maja 2010 roku Spoétka podpisata umowe handlowg z ZAS-POL Zygmunt
Sperzynski, Alina Sperzynska Sp. J. z siedzibg w Poznaniu. Niniejsza umowa okresla

warunki wspotpracy handlowej miedzy stronami w zakresie produktow ViaGuara S.A.

6. Umowa handlowa z Hurtownia Kolonko S.C. Anna i Radosfaw Kolonko:

W dniu 18 maja 2010 roku Spétka podpisata umowe handlowg z Hurtownig Kolonko —
Spétka Cywilna, Anna i Radostaw Kolonko z siedzibg w Wagrowcu. Przedmiotem
niniejszej umowy jest okreslenie zasad i warunkéw wspotpracy handlowej pomiedzy

stronami w zakresie sprzedazy i promocji produktéw Spotki.

7. Umowa na uczestnictwo i zorganizowanie stoiska promocyjnego na 67 Rajdzie
Polski:

W dniu 01 czerwca 2010r. Spotka podpisata umowe z Gming Mikotajki na umozliwienie
zorganizowania stoiska promocyjnego podczas trwania 67 Rajdu Polski w dniach 4-6

czerwca 2010r. gdzie prowadzita dziatania promocyjne i sprzedazowe swoich produktow.

8. Umowa na Swiadczenie ustug PR.:

W dniu 26 lipca 2010 r. Spotka zawarta umowe z PR MEDIA na Swiadczenie ustug PR.

Celem umowy byto opracowanie i wdrozenie strategii wizerunkowej na terytorium RP.

9. Umowa handlowa z Tradis Spoétka zo.o.:

W dniu 01 sierpnia 2010 roku Spotka podpisata umowe handlowg z Tradis Spodtka z o.0.
z siedzibg w Lublinie. Umowa okre$la zasady i warunki wspoétpracy handlowej oraz

reguluje wzajemne zobowigzania w zakresie dystrybucji produktow ViaGuara S.A.
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10. Umowa o wspoéfpracy handlowej z Grupg MPT Sp. z o.0.:

W dniu 01 sierpnia 2010 roku Spoétka podpisata umowe o wspotpracy handlowej z Grupag
MPT Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Podpisana umowa handlowa okresla zasady
statej sprzedazy produktow Spétki.

W tym samym dniu strony podpisaty roéwniez umowe na sSwiadczenie ustugi
przedstawiciela handlowego. Umowa niniejsza okresla zasady wspétpracy i wzajemnych
zobowigzan w zakresie sprzedazy i promocji produktéw Spétki za posrednictwem

przedstawiciela handlowego Grupy MPT.

11. Umowa na swiadczenie ustug promocji na Transgothica 2011 z ORE VD :

W dniu 20 sierpnia 2009 roku zawarta zostala umowa o wspétpracy z ORE Violetta
Derengowska, na mocy ktorej ORE zobowigzat sie do promowania produktow ViaGuara
Energy Drink i IsoGuaraa na odbywajgcym sie w dniach 05-10.09.2010r

miedzynarodowym maratonie 4X4 Transgothica 2011.

12. Umowa na Swiadczenie produkcji napoju izotonicznego ISOGUARAA

z Wytworniag Napojow Chtodzgcych SAHARA S.Folga, M.Ksiezopolski SJ.:

W dniu 20 sierpnia 2010 r. Spotka zawarta umowe na swiadczenie ustugi produkcji napoju
IsoGuaraa z WNC SAHARA S.Folga, M.Ksiezopolski, na mocy ktorej producent na

Zlecenie Spotki wykonuje produkcje napoju.

13. Porozumienie z Piotr i Pawef:

W dniu 24 sierpnia 2010 roku Spétka zawarta porozumienie Piotr i Pawet Spotka Akcyjna
z siedzibg w Poznaniu, na mocy ktdrego przeprowadzona zostanie akcja promocyjno-
reklamowa napoju energetyzujgcego ViaGuara Energy Drink na placéwkach sieci

handlowej Piotr i Pawet.

14. Zawarcie porozumienia dotyczacego niedoj$cia do skutku umowy z 31 marca
2010r. Z Mr Invest Inc.:

W dniu 30 wrzesnia 2010 roku Spodtka podpisata porozumienie dotyczgce niedojscia
do skutku umowy z dnia 31 marca 2010r. na przeniesienie praw do znakéw towarowych
w zakresie terytorialnym Europy, Afryki i Bliskiego Wschodu. MR Invest Inc. Oswiadczyt, iz

z przyczyn biznesowych nie byt w stanie przekaza¢ kwot tytutem wykonania umowy.
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15. Porozumienie dotyczgce udziatu w Xl Targach MPT PIK:

W dniu 14 pazdziernika 2010r. Spoétka podpisata porozumienie z MPT PIK S.J. z siedzibg
we Wrzesni na uczestnictwo w XI Targach MPT PIK odbywajgcych sie w dniu 22

pazdziernika 2010r. w celu promocji produktéw Spotki.

16. Porozumienie z ,,Spolem” Lubelska Spétdzielnia Spozywcow:

W dniu 05 listopada 20010 roku Spétka zawarta z ,Spotem” Lubelska Spoétdzielnia
Spozywcow porozumienie na nocy ktérego ,Spotem” LSS, zobowigzuje sie do promocji

i wprowadzenia produktéw Spotki do swojej sieci sprzedazy.

17. Umowa ramowa o $wiadczenie ustug reklamowych z Unia Interactive Wojciech
Klosinski:

W dniu 05 listopada 2010 roku Spétka podpisata umowe ramowg na Swiadczenie ustug

reklamowych z Unia Interactive Wojciech Ktosinski z siedzibg w Zabiej Woli. Umowa

okresla zasady i zakres wspotpracy stron w zakresie obstugi szerokorozumianych dziatan

reklamowych zlecanych przez Spétke agencji.

18. Umowa handlowa z Przedsiebiorstwo Handlowo-Produkcyjne Polski Tyton
Spotka:

W dniu 17 listopada 2010 roku Spétka podpisata umowe handlowg z Przedsiebiorstwo
Handlowo-Produkcyjne Polski Tytoh Spoétka Akcyjna z siedzibg w Radomiu. Niniejsza
umowa okresla zasady wspétpracy w zakresie sprzedazy i aktywnej promocji produktéw

oferowanych przez ViaGuara S.A.

19. Umowa handlowa z PHU TOPAZ Z.Paczéski:

W dniu 23 listopada 2010 roku Spotka zawarta umowe z PHU TOPAZ Zbigniew Paczoski
okreslajgcg zasady wspotpracy pomiedzy stronami obejmujgcg aktywna sprzedaz
i promocje produktéw ViaGuara S.A. w sieci sklepéw TOPAZ, TOPAZ Express.

20. Porozumienie o wspofpracy z Markpol S.A.:

W dniu 01 grudnia 2010 roku Spétka zawarta porozumienie z Markpol S.A. z siedzibg
w tomiankach, okreslajgce warunki wspoétpracy majgce na celu zwiekszenie sprzedazy

produktow Spotki poprzez ich publiczng i profesjonalng promocje, promocje marek Spotki.
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21. Objecie akcji spotki ViaGuara US Inc.:

W dniu 6 grudnia 2010 roku Spoétka podpisata umowe na objecie akcji spotki ViaGuara US
Inc. Z siedzibg w USA. Objecie akcji nastgpito w drodze podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spofki ViaGuara US Inc Objecie akcji dokonane zostato w rozliczeniu czesci

naleznosci wynikajgcych z zaptaty za prawa do znakéw ViaGuara.

Oprocz wydarzen w sferze handlowej, w opisywanym okresie nastgpity zmiany
w wysokosci kapitatu zaktadowego Spétki - Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
podwyzszyto kapitat akcyjny o kwote 950.000 zt. Ponadto, w dniu 2 marca 2010 r.,
nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 5.127.000,00 zt
do kwoty 7.777.000,00 zt, ktory po podwyzszeniu dzieli sie¢ na 77.770.000 sztuk akcji
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Podwyzszenie kapitalu zaktadowego nastgpito
w drodze emisji 26.500.000 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii J. Ogodlna liczba
gtosow wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych przez spétke ViaGuara S.A. akcji po

zarejestrowaniu zmiany wysoko$ci kapitatu zaktadowego wynosi 85.655.000 gtosow.
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D. PRZEWIDYWANY ROZWOJ SPOLKI

Zarzad Spétki, biorgc pod uwage uwarunkowania zewnetrzne oraz wewnetrzne,

zdefiniowat nastepujgce cele strategiczne Spaotki do realizacji w latach 2010-2011:

= zbudowanie silnej marki ViaGuara, wykorzystujgcej jako skfadnik ekstrakt
z guarany, wsrdd docelowej grupy odbiorcéw napojow energetyzujgcych na rynku
krajowym oraz wybranych rynkach narodowych,

= poszerzenie palety oferowanych produktéw, poprzez wprowadzenie nowych
produktéw z logo ViaGuara,

= wprowadzenie na rynek nowego produktu z rodziny napojoéw funkcjonalnych,

= budowe nowej silnej marki ukierunkowanej na napoje funkcjonalne,

= poszerzenie zakresu dziatalno$ci poprzez wspotprace z zagranicznym partnerem
handlowym w roli krajowego dystrybutora produktéw FMCG.

» stabilizacje podstaw operacyjnych i finansowych rozwoju Spofki,

= zapewnienie wysokiej optacalnosci dziatalnosci Spotki.

Zarzad zaplanowat niezbedne do wdrozenia zmiany w poszczegolnych obszarach

dziatania Spotki.
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E. SYTUCJA FINANSOWA SPOLKI

W 2010 roku Spoétka osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 795 tys. oraz strate
netto w wysokosci 5.038 tys. zt.

Gtownym powodem ujemnego wyniku finansowego jest fakt zaprzestania produkcji
napojow alkoholowych, toczgce sie postepowania o skuteczng rejestracyjne znaku
ViaGuara na wybranych rynkach, zawigzanie rezerw na przyszie naleznosci wynikajgce z
optat za sprzedaz znakéw w latach poprzednich, obecna sytuacja rynkowa, kosztowa oraz
wymagajgca faza rozbudowy i rozwoju na rynku sprzedazy obecnym przez Spoétke
poprzez oferowane produkty.

Poniesione naktady w 2010 roku nie przetozyty sie jeszcze w wystarczajgcym stopniu na

generowane przez Spoétke przychody ze sprzedazy w 2010 roku.
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F. CZYNNIKI RYZYKA | OPIS ZAGROZEN

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spotke naraza jg na nastepujgce rodzaje ryzyka:

1. Ryzyko braku realizacji celéw sprzedazowych asortymentu produktowego.
Rynek napojow funkcjonalnych, na ktérym funkcjonuje Spétka ulega, poczgwszy
od 2009 roku wyhamowaniu i stabilizacji. Pojawiajg sie¢ nowe marki produktow
oraz nowe odmiany smakowe, wystepuje tendencja zmiany sktadu i wyrazne
ukierunkowanie na naturalne sktadniki. Coraz czesciej wystepujg réwniez
produkty w zréznicowanych opakowaniach. Dziatania urzedoéw polskich jak
i europejskich zmierzajgce do zmiany prawa przy spozywaniu napojow
energetyzujgcych mogg wplyngé w przysziosci negatywnie na sprzedaz

produktéw Spotki.

2. Ryzyko zwigzane z dominacyjng pozycja dostawcy produktow.

Spétka posiada podpisane umowy na produkcje napoju energetyzujgcego
z firma Sulimar Sp. z 0.0. w Piotrkowie Trubunalskim oraz firmg Krynica Vitamin
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Umowa na produkcje napoju izotonicznego
zawarta zas$ jest z jednym producentem wybranym w drodze analizy kosztowo-
jakosciowej jakim jest Wytwornia Napojéw Chtodzgcych SAHARA S.Folga,
M.Ksiezopolski SJ.

Gtowne ryzyka wystepujgce przy wspotpracy z dostawcami produktéow pod
markami Spétki opierajg sie na wystgpieniu nieprzewidzianych zdarzen (przerwy
w dostawach pragdu, katastrofy naturalne, strajki itp.) oraz jak w przypadku

napoju izotonicznego ryzyko jednego dominujgcego dostawcy.

3. Ryzyko wspoétpracy z odbiorcami produktow.

Produkty Spotki w postaci napojow energetyzyjacych i napojow izotonicznych,
dzieki wspotpracy z rynkiem tradycyjnym (hurtownie) dostarczany jest do
ogolnopolskich i lokalnych sieci handlowych. W przypadku dystrybucji za
granice Polski, Spotka przyjeta zasade rozpoczynania dystrybucji poprzez
nawigzanie wytgcznej wspotpracy dystrybucyjnej w danym kraju.

Postrzeganie wizerunku marek promowanych przez Spotke zalezne jest w duzej
mierze od dziatalnosci dystrybutorow produktow Spotki. W przypadku

nierzetelnego dziatania dystrybutoréw, wizerunek marki moze ulec pogorszeniu.
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W przysztosci, w miare zwiekszania wolumenu sprzedazy produktéw Spofki,
planowane jest zdywersyfikowanie ryzyka dziatan dystrybutorow m.in poprzez

zawieranie umow z wiekszg liczbg dystrybutoréw produktéw Spotki.

4, Ryzyko utraty rynku na skutek postrzegania sktadnikéw produktéw.
Podstawowy sktadnik produktéw Spétki — guarana, jest zwigzkiem przebadanym
i nie posiadajgcym negatywnego wptywu na organizm ludzki. Jest to zwigzek
0 podobnym do kawy dziataniu, réwniez zawierajgcej kofeine. Natomiast
dziatanie guarany i zawartej w niej mikroelementow w tym kofeiny jest lepiej
i wolniej wchfaniane przez organizm czlowieka. Na dzien sporzadzenia
dokumentu Spofce nie sg znane jakiekolwiek badania naukowe wskazujgce na

potencjalne ryzyko innego postrzegania sktadnikow produktéw Spotki.

5. Ryzyko odejscia kluczowych pracownikéw.

W rozwoju Spétki oraz konsekwentnej realizacji jej strategii, kluczowag role
odgrywajg pracownicy i wspotpracownicy firmy. Dlatego, podobnie jak w innych
branzach, istnieje ryzyko zmniejszenia sprzedazy przez odejscia kluczowych
pracownikdw. Spotka stara sie ograniczy¢ ten czynnik ryzyka poprzez
adekwatne do zaangazowania warunki ptacowe i premiowe. Spétka zawiera
takze

z kluczowymi pracownikami umowy zawierajgce klauzule dotyczgce zakazu

konkurenciji.

6. Ryzyko zwigzane z niewystarczajgcym poziomem kapitalu obrotowego
i grozba upadtosci Spotki.
Zwiekszenie sprzedazy oraz inwestycje w pozyskanie nowych klientow zawsze
skutkuje zwiekszeniem zapotrzebowania na kapitat obrotowy. Obecnie kapitat
ten finansowany jest m.in. zobowigzaniami wobec dostawcéw i obligacjami, ale
istnieje  ryzyko koniecznosci zaangazowania dodatkowego kapitatu
w przysziosci, w celu zachowania ptynnosci Spétki. W celu minimalizacji tego
ryzyka, na biezgco monitorowane sg wskazniki szybkiej i biezgcej ptynnosci

Spotki przez osoby zarzagdzajgce.

7. Ryzyko zwigzane ze wzrostem natezenia konkurencji.
Gtownym zatozeniem strategii Spotki jest stworzenie unikalnych produktow na

bazie min. guarany. Spotka prowadzi rowniez dziatania na rzecz zastrzezenia
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nazwy produktu w poszczegolnych krajach. W branzy, w ktérej prowadzi swojg
podstawowg dziatalnos¢, panuje duza konkurencja. Dziatania konkurentow
polegajgce na wymyslaniu nowych marek produktéw energetyzujgcych
i isotonicznych mogg w przysztosci doprowadzi¢ do obnizenia osigganych marz
m.in. poprzez spadek sprzedazy wolumenu produktéw, a tym samym mogag
mieé niekorzystny wptyw ma wyniki finansowe osiggane przez Spotke. Strategia
Spotki zaklada wzmocnienie pozycji rynkowej i zwiekszenie przewagi
konkurencyjnej poprzez zwigkszenie skali dziatania, poszerzenie oferowanego

asortymentu i promocje.

8. Ryzyko zwigzane z niezarejestrowaniem znaku towarowego.
Spétka prowadzi dziatania majgce na celu rejestracje znaku towarowego
ViaGuara w poszczegolnych krajach Europy oraz na innych kontynentach.
Istnieje ryzyko przedtuzajgcych sie procesow rejestracyjnych, co nie oznacza

niemoznosci wprowadzenia na dany rynek produktéw Spotki.

9. Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng Polski.
Dziatalnos¢ Spofki, zwigzana z produkcjg napojéw funkcjonalnych (dobra
konsumpcyjne FMCG), w duzej mierze zalezy od sytuacji makroekonomicznej
oraz stopnia zamoznosci spoteczenstwa. Na dziatalnos¢ Spoétki wptyw ma wiele
czynnikéw, w tym polityka podatkowa panstwa wobec oséb fizycznych czy
poziom inflacji. Dobra koniunktura gospodarcza wptywa pozytywnie na sprzedaz
débr FMCG, dlatego pogorszenie sytuacji gospodarczej w kraju moze przetozy¢
sie na pogorszenie przychodow i wynikow Spotki. Obserwowane w ostatnich
latach schtodzenie koniunktury na Swiecie, a w szczegodlnosci w niektérych
krajach Unii Europejskiej, zwigzane ze spowolnieniem gospodarczym oraz
w sektorze finansowym moze wptyng¢ na pogorszenie koniunktury rowniez
w innych krajach, w tym Polski, co moze roéwniez przyczyni¢ sie do wptywu

na wyniki finansowe osiggane przez Spotke.

10. Ryzyko kursowe.
Z uwagi na fakt, ze Spétka sprzedaje swoje produkty poza Polske oraz dokonuje
zakupéw czesci materiatow wedtug cen okreslonych w walutach obcych, istnieje
ryzyko, iz wahania kurséw walut mogg mie¢ negatywny wpityw na jej wyniki

finansowe.
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G. POZOSTALE INFORMACJE

Zgodnie z art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, sprawozdanie z dziatalnosci powinno
obejmowac istotne informacje o stanie majgtkowym i sytuacji finansowej Spofki. Ponizej
zamieszczono nie omowione wczesniej informacie.

1. Wazniejsze osiagnigcia w dziedzinie badan i rozwoju.

ViaGuara S.A. prowadzi badania w zakresie opracowania receptury wsadu do napojow

funkcjonalnych (energetyzujgcych) przy wykorzystaniu naturalnych sktadnikow.

2. Nabycie akcji wiasnych, w szczegdélnosci cel ich nabycia, liczba i wartosé¢
nominalna ze wskazaniem, jaka czes¢ kapitalu zakladowego reprezentuja,

cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych akcji w przypadku ich zbycia.

Spotka nie nabywata, ani nie sprzedawata akcji wtasnych.

3. Posiadane przez Spétke oddzialy (zaktady).

Spotka nie posiada oddziatéw ani zaktadow.

4, Informacje dotyczace zagadnien srodowiska naturalnego.

Spétka realizuje wszystkie zadania dotyczgce ochrony Srodowiska przewidziane przez
stosowne przepisy prawa. ViaGuara S.A. posiada w petni uregulowany stan formalno-
prawny wynikajgcy z aktualnie obowigzujgcych przepiséw prawa zwigzanych z ochrong

srodowiska naturalnego w ramach prowadzonej dziatalnosci.
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5. OSWIADCZENIE ZARZADU SPOLKI w SPRAWIE
RZETELNOSCI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO:

OSWIADCZENIE ZARZADU VIAGUARA S.A.

w sprawie rzetelnosci sprawozdania finansowego

Zarzad ViaGuara S.A. oswiadcza, ze zgodnie z jego najlepszg wiedzg, roczne
sprawozdanie finansowe ViaGuara S.A. za rok 2010 i dane poréwnywalne sporzgdzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi przepisami o rachunkowos$ci oraz, ze odzwierciedlajg
one w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg ViaGuara S.A.
oraz jej wynik finansowy oraz, ze sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci ViaGuara S.A.

zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spétki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Grzegorz Ksigzek

Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 02 maja 2011r.
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6. OSWIADCZENIE ZARZADU SPOLKI W SPRAWIE
STOSOWANIA PRZEZ SPOLKE ZASAD DOBRYCH PRAKTYK

Oswiadczenie Zarzadu ViaGuara S.A.

na temat stosowania zasad

»Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect”

W zwigzku z wejsciem w zycie dnia 1 stycznia 2009 roku zbioru rekomendac;ji
,2Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect”, zawartych w Zatgczniku Nr 1 do
Uchwaty Nr 795/2008 Zarzgdu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia
31 pazdziernika 2008 roku, zmienionych Uchwatg Nr 293/2010 Zarzgdu Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 roku, Zarzad ViaGuara S.A.
oSwiadcza, iz doceniajgc znaczenie zasad tadu korporacyjnego, doktadat wszelkich
starahn, aby zasady ,Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na NewConnect’ stosowane
byty obecnie przez Spotke w mozliwie najszerszym zakresie. Majgc na uwadze fakt, iz w
2009 roku zasady ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na NewConnect” obowigzywaty
jedynie w formie rekomendacji, Zarzad Spotki w 2010 roku podjat intensywne starania
celem przystosowania standardow Spétki do zasad ,Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych
na NewConnect”.

Zarzad ViaGuara S.A. o$wiadcza co nastepuje w przedmiocie stosowania przez
Spétke zasad fadu korporacyjnego, o ktéorym mowa w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek

Notowanych na NewConnect”:

Lp. Zasada Tak/Nie/Nie dotyczy Komentarz

Spotka powinna prowadzi¢ przejrzystg i ] ) i o
_ . _ Tak, z wytgczeniem  |Emitent nie transmituje obrad
efektywng polityke informacyjng, zaréwno . )
transmisji obrad walnego zgromadzenia z
z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak

. walnego uwagi na wysokie koszty
i z uzyciem nowoczesnych technologii ] ) )
zgromadzenia z ustug. Wszystkie istotne
oraz najnowszych narzedzi komunikacji . . )
1 ] wykorzystaniem sieci |informacje dotyczace
zapewniajgcych szybkosé,

_ Internet, rejestrowania [zwotania i przebiegu walnego
bezpieczenstwo oraz szeroki i ) ] ] ]
. przebiegu obrad i zgromadzenia Spotka
interaktywny dostep do informacji. Spétka, o o ] ]
upubliczniania go na  |publikuje w formie raportow
korzystajagc w jak najszerszym stopniu o . i
) __|stronie internetowej. biezgcych.
z tych metod, powinna  zapewnic
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odpowiednig komunikacje z inwestorami i
analitykami, wykorzystujgc w tym celu
réwniez nowoczesne metody komunikacji
internetowej, umozliwia¢ transmitowanie
obrad walnego zgromadzenia
z wykorzystaniem sieci Internet,
rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢

go na stronie internetowe;.

Spotka powinna zapewni¢ efektywny

dostep do informacji niezbednych do

2 oceny sytuacji i perspektyw spotki oraz TAK
sposobu jej funkcjonowania.
3 |[Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa i zamieszcza na niej:
31 podstawowe informacje o spoice i jej TAK
dziatalnosci (strona startowa),
opis dziatalno$ci emitenta ze wskazaniem
3.2 |rodzaju dziatalnosci, z ktorej emitent TAK
uzyskuje najwiecej przychodow,
opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz Na stronie internetowej
z okresleniem pozycji emitenta na tym Spotki nie jest zamieszczona
rynku, wprost informacja o pozycji,
jaka Emitent zajmuje na
3.3 TAK/NIE rynku; taka informacja
wynika posrednio z
publikowanych przez Spotke
raportdw okresowych oraz
dokumentu informacyjnego.
zyciorysy zawodowe cztonkéw organow
3.4 spoiki, TAK
powziete przez zarzad, na podstawie Spotka  niezwlocznie  po
oSwiadczenia czionka rady nadzorczej, powzieciu takiej informacji i
informacje o powigzaniach czionka rady zmodyfikowaniu strony
3.5 |nadzorczej z akcjonariuszem TAK/NIE internetowej, jest gotowa
dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi opublikowac stosowng
nie mniej niz 5% ogolnej liczby gtoséw na informacje na stronie
walnym zgromadzeniu spotki, internetowe;.
3.6 |dokumenty korporacyjne spofki, TAK
3.7 |zarys plandw strategicznych spotki, TAK/NIE Na stronie internetowej
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Spofki nie jest zamieszczona
wprost informacja o planach
strategicznych Spofki
(zarysie). Informacje zawarte
sSg W raporcie rocznym
Spotki.

opublikowane prognozy wynikow
finansowych na biezgcy rok obrotowy,
wraz z zatozeniami do tych prognoz oraz
korektami do tych prognoz
(w przypadku gdy emitent publikuje

prognozy),

Spotka nie publikuje prognoz
wynikéw  finansowych. W
opinii Zarzadu Spotki
aktualna sytuacja
ekonomiczna w Polsce i na
Swiecie nie przektada sie na
stabilnos¢ przestanek i
zatozen niezbednych do

sporzadzenia przez Zarzad

3.8 NIE Spotki prognoz
ekonomicznych. Ponadto, w
ocenie Zarzadu Spotki
obecna zbyt duza zmiennos¢
sytuacji gospodarczej rodzi
ryzyko, ze przedstawiona
przez  Spoétke  prognoza
mogtaby znaczgco odbiegaé
od zrealizowanych przez
Spotke wynikow.

strukture  akcjonariatu  emitenta, ze
3.9 |wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy oraz TAK
akcji znajdujacych sie w wolnym obrocie,
dane oraz kontakt do osoby, ktora jest Spotka zamierza stosowac te
3.10 (odpowiedzialna w spofce za relacje NIE zasade poczawszy od |l
inwestorskie oraz kontakty z mediami, kwartatu 2011 roku.
3.11|(skreslony)
opublikowane raporty biezace i
312 oEresowe, - j TAK
kalendarz zaplanowanych dat publikaciji
finansowych raportéw okresowych, dat
3.13|walnych zgromadzen, a takze spotkah z TAK

inwestorami

i analitykami oraz konferencji prasowych,
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informacje na temat zdarzen
korporacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy, oraz innych zdarzen

skutkujgcych nabyciem lub ograniczeniem

Spotka zamierza stosowac te

zasade poczgwszy od |l

praw po stronie akcjonariusza, =z kwartatu 2011 roku. Podjete
34 uwzglednieniem terminéw oraz zasad NIE zostaly  kroki w  celu
przeprowadzania tych operacji. Informacje przebudowy serwisu
te powinny by¢ zamieszczane w terminie internetowego Spotki.
umozliwiajgcym podjecie przez
inwestoréw decyzji inwestycyjnych,
3.15|(skres$lony)
pytania akcjonariuszy dotyczace spraw W dotychczasowej praktyce
objetych porzadkiem obrad, zadawane nie zanotowano przypadku
przed i w trakcie walnego zgromadzenia, zgtoszenia oficjalnych pytan
wraz z odpowiedziami na zadawane akcjonariuszy  dotyczacych
pytania, spraw objetych porzadkiem
obrad, zadawanych przed i w
trakcie walnego
zgromadzenia. Spotka
316 TAKINIE zamierza stosowac te
zasade w przypadku
wystgpienia  zdarzen to
uzasadniajgcych, pod
warunkiem jednak
mozliwosci weryfikacji
danych osoby zadajgcej
pytanie i mozliwosci
okreslenia jej statusu jako
akcjonariusza.
informacje na temat powodoéw odwotfania Spotka zamierza stosowac te
walnego zgromadzenia, zmiany terminu zasade poczawszy od |l
37 lub porzadku obrad wraz z TAKINIE kwartatu 2011 roku.
uzasadnieniem,
informacje o przerwie w obradach
3.18|walnego zgromadzenia i powodach TAK
zarzadzenia przerwy,
informacje na temat podmiotu, z ktérym NIE Spotka nie stosowata zasady

3.19

spotka podpisata umowe o Swiadczenie

ustug Autoryzowanego Doradcy ze

ze  wzgledu na brak

podpisanej umowy z

Strona | 60




VIAGUARA

Spolka Akeyjna

Raport roczny za 2010 rok

wskazaniem nazwy, adresu strony

internetowej, numerow telefonicznych

oraz adresu poczty elektronicznej

Doradcy,

Autoryzowanym Doradca.

3.20

informacje na temat podmiotu, ktory petni

funkcje animatora akcji emitenta,

NIE DOTYCZY

3.21

dokument informacyjny (prospekt
emisyjny) spotki, opublikowany w ciggu

ostatnich 12 miesiecy,

NIE

Spotka zamierza stosowac te
zasade poczgwszy od |l
kwartatu 2011 roku. Podjete
kroki

przebudowy

zostaty w  celu
serwisu

internetowego Spotki.

3.22

(skreslony)

3.23

Informacje zawarte na stronie

internetowej powinny by¢ zamieszczane
w sposob umozliwiajgcy tatwy dostep do
tych Emitent

informaciji. powinien

dokonywac aktualizacji informacji

umieszczanych na stronie internetowej. W
sie
lub  wystgpienia

przypadku  pojawienia nowych,

istotnych  informaciji

istotnej zmiany informacji umieszczanych

na stronie internetowej, aktualizacja

powinna zostacé przeprowadzona

niezwtocznie.

TAK

Spotka prowadzi korporacyjng strone
internetowg, wedtug wyboru emitenta, w
jezyku polskim lub angielskim. Raporty
biezagce i okresowe powinny byc¢
zamieszczane na stronie internetowej co
najmniej w tym samym jezyku, w ktérym
nastepuje ich publikacja

zgodnie z

przepisami obowigzujgcymi emitenta.

TAK

Spotka

informacyjna

powinna prowadzi¢

polityke
ze szczegOlnym

uwzglednieniem  potrzeb  inwestoréw

indywidualnych. W tym celu spoétka, poza
strona

SWojg korporacyjng powinna

wykorzystywa¢ indywidualng dla danej

TAK, z wytgczeniem
korzystania ze strony
internetowej

www.GPWInfoStrefa.pl

Spotka

internetowq,

prowadzi  strone
ktora zawiera
zakfadke relacje
inwestorskie. Strona ta jest
na biezgco aktualizowana, a

raporty zawierajgce tresci
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spotki  sekcje  relacji  inwestorskich

znajdujacag na stronie

www.GPWInfoStrefa.pl.

istotne sq na niej
zamieszczane. W  opinii
Zarzadu Spotki informacje
przekazywane za
posrednictwem wiasnej

strony internetowej w sposéb

wystarczajgcy i kompletny
zapewniajg inwestorom
mozliwos¢é dokonywania

biezagcej oceny  rozwoju
Spotki oraz  sposobu jej

funkcjonowania.

Emitent powinien utrzymywac¢ biezgce

Spotka nie stosowata zasady

kontakty z przedstawicielami
ze  wzgledu na brak
Autoryzowanego Doradcy, celem ] )
podpisanej umowy z
umozliwienia mu prawidiowego
6 ] ) ] ] NIE Autoryzowanym Doradca.
wykonywania swoich obowigzkéw wobec ) ]
] Spotka zamierza stosowac te
emitenta. Spodtka powinna wyznaczy¢
o zasade poczgwszy od |l
osobe odpowiedzialna za kontakty z
kwartatu 2011 roku.
Autoryzowanym Doradca.
W przypadku, gdy w spoétce nastgpi Spotka nie stosowata zasady
zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma ze  wzgledu na brak
istotne znaczenie dla wykonywania przez podpisanej umowy z
7 |Autoryzowanego Doradce swoich TAK/NIE Autoryzowanym Doradca.
obowigzkéw, emitent niezwtocznie Spotka zamierza stosowac te
powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego zasade poczawszy od |l
Doradce. kwartatu 2011 roku.
Emitent powinien zapewnié Spotka nie stosowata zasady
Autoryzowanemu Doradcy dostep do ze  wzgledu na brak
wszelkich  dokumentéow i informac;ji podpisanej umowy z
8 |niezbednych do wykonywania TAK/NIE Autoryzowanym Doradca.
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy. Spotka zamierza stosowac te
zasade poczgwszy od |l
kwartatu 2011 roku.
9 |Emitent przekazuje w raporcie rocznym:
informacje na temat tgcznej wysokosci
9.1 |wynagrodzen wszystkich cztonkéw TAK
zarzadu i rady nadzorczej,
9.2 [informacje na temat wynagrodzenia TAK/NIE Spotka nie stosowata zasady
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Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego
od emitenta z tytutu Swiadczenia wobec

emitenta ustug w kazdym zakresie.

ze  wzgledu na brak
podpisanej umowy z
Autoryzowanym Doradca.
Spotka zamierza stosowac te
zasade poczgwszy od |l
kwartalu 2011 roku, pod
warunkiem, ze umowa
zawarta pomiedzy Spotkg
a Autoryzowanym Doradcg
nie bedzie zawiera¢ klauzuli

poufnosci.

Czlonkowie zarzadu i rady nadzorczej

powinni  uczestniczy¢ w  obradach
walnego zgromadzenia w  skiladzie
10 TAK
umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej
odpowiedzi na pytania zadawane w
trakcie walnego zgromadzenia.
Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy W dotychczasowej praktyce
wspétpracy Autoryzowanego Doradcy, Spotka nie  organizowatq
powinien organizowac publicznie publicznie dostepnych
dostepne spotkanie z inwestorami, spotkan z inwestorami,
analitykami i mediami. analitykami i mediami. Spoétka
na pytania  ze strony
11 TAK/NIE inwestorbw i medidw na
biezgco udziela odpowiedzi,
Spotka deklarujg|
przestrzeganie tej zasady
w przysziosci, w przypadku
wystgpienia  uzasadnionych
zdarzen.
Uchwala walnego zgromadzenia w
sprawie emisji akcji z prawem poboru
powinna precyzowacC cene emisyjng albo
mechanizm jej ustalenia lub zobowigzaé
12 organ do tego upowazniony do ustalenia TAK
jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w
terminie umozliwiajgcym podjecie decyzji
inwestycyjne;j.
13 |Uchwaly walnego zgromadzenia powinny TAK
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zapewnia¢ zachowanie niezbednego
odstepu czasowego pomiedzy decyzjami
powodujgcymi okreslone zdarzenia
korporacyjne a datami,
w ktérych ustalane sq prawa
akcjonariuszy wynikajace z tych zdarzen

korporacyjnych.

13a

W przypadku otrzymania przez zarzad
emitenta od akcjonariusza posiadajgcego
co najmniej potowe kapitatu zaktadowego
lub co najmniej potowe ogotu gtosow w
spotce, informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
w trybie okreslonym w art. 399 § 3
Kodeksu spotek handlowych, zarzad
emitenta niezwtocznie dokonuje
czynnosci, do ktérych jest zobowigzany w
zwigzku z organizacja
[ przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie rowniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwofania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spétek

handlowych.

TAK

14

Dzieh ustalenia praw do dywidendy oraz
dzien wyptaty dywidendy powinny by¢ tak
ustalone, aby czas  przypadajgcy
pomiedzy nimi byt mozliwie najkrotszy, a
w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15
dni  roboczych. Ustalenie dtuzszego
okresu pomiedzy tymi terminami wymaga

szczegotowego uzasadnienia.

TAK

15

Uchwata walnego zgromadzenia w
sprawie wyptaty dywidendy warunkowej
moze zawieraC¢ tylko takie warunki,
ktéorych ewentualne ziszczenie nastgpi

przed dniem ustalenia prawa do

TAK
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dywidendy.

16

Emitent publikuje raporty miesieczne, w
terminie 14 dni od zakonczenia miesigca.
Raport miesieczny powinien zawieraé
co najmniej: informacje na temat
wystgpienia tendenciji
i zdarzeh w otoczeniu rynkowym
emitenta, ktore
w ocenie emitenta moga mie¢ w
przysztosci istotne skutki dla kondycji
finansowej oraz wynikéw finansowych
emitenta, zestawienie wszystkich
informacji opublikowanych przez emitenta
w trybie raportu biezgcego w okresie
objetym raportem, informacje na temat
realizacji celow emisji, jezeli taka
realizacja, choéby w czes$ci, miata miejsce
w okresie objetym raportem, kalendarz
inwestora, obejmujgcy wydarzenia
majgce mieé miejsce w
nadchodzgcym miesigcu, ktére dotyczg
emitenta i sg istotne z punktu widzenia
intereséw inwestorow, w szczegdlnosci
daty publikacji raportow okresowych,
planowanych walnych zgromadzen,
otwarcia subskrypciji, spotkan
z inwestorami lub analitykami, oraz
oczekiwany termin publikacji raportu

analitycznego.

TAK

16a

W przypadku naruszenia przez emitenta
obowigzku informacyjnego okreslonego
w Zafgczniku  Nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu
(,Informacje biezgce i okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect") emitent
powinien niezwilocznie opublikowaé, w
trybie wtadciwym dla przekazywania
raportow biezacych na rynku

NewConnect, informacje wyjasniajgca

TAK

Strona | 65




VIAGUARA
= Spolka Akcyjna

Raport roczny za 2010 rok

zaistniatg sytuacje.

17

(skreslony)

Warszawa, dnia 02 maja 2011r.

Grzegorz Ksigzek

Wiceprezes Zarzadu
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7. Oswiadczenie Zarzadu Spétki w sprawie podmiotu

uprawnionego do badania sprawozdania finansowego:

OSWIADCZENIE ZARZADU VIAGUARA S.A.

w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego

Zarzad ViaGuara S.A. oswiadcza, ze przedmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego za rok 2010,
zostat wybrany zgodnie z aktualnymi przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli
rewidenci dokonujgcy tego badania spetniali warunki do wyrazania bezstronnej

i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Grzegorz Ksigzek

Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 02 maja 2011r.
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8. Opinia oraz raport podmiotu uprawnionego do badania

sprawozdan finansowych:

Warszawa, 28.04.2011 r.

OPINIA | RAPORT

Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA 2010 ROK

FIRMY
VIAGUARA

SPOLKA AKCYJNA

Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
ul. WIERTNICZA 107
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej VIAGUARA S.A.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego
VIAGUARA z siedzibg w Warszawie, ul. Wiertnicza 107, na ktore sktada sie:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

2. Bilans sporzgdzony na dzieh 31.12.2010 roku, ktory po stronie aktywow
i pasywéw zamyka sie sumg 7 352 748,23 zi.

3. Rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2010 r. do 31.12.2010
r. wykazujgcy strate netto w wysokosci 5 038 824,22 zt

4. Zestawienie zmian w kapitale wikasnym za rok obrotowy od 01.01.2010 r.
do 31.12.2010 r. wykazujgce zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote
1 328 824,22 z}

5. Rachunek przeptywéw sSrodkéw pienieznych za rok obrotowy od
01.01.2010 r. do 31.12.2010 roku wykazujgcy zmniejszenie stanu
Srodkdéw pienieznych o kwote 77 263,71 zt.

6. Dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzagdzenie zgodnie z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki.
Zarzad Spétki oraz Czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do
zapewnienia aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
spetnity wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 czerwca 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzniejszymi
zmianami), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci” z uwzglednieniem
przepisow Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. (Dz. U.
z 2009r. nr 33 poz. 259).

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

- rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.

U. z 2009r. Nr 152, poz. 1223 i Nr 165 poz. 1316),
- krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentow w Polsce,

- statutu Spofki.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w
taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosc¢, pozwalajgcg na wyrazenie
opinii o sprawozdaniu.
W  szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie  poprawnosci
zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczgcych
szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy —
dowoddéw i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia
miarodajnej opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane

liczbowe i objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny
sytuacji majgtkowej i finansowej VIAGUARA S.A. na dzien 31.12.2010
roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2010 —
31.12.2010 roku,

b) sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z
okreslonymi w powotanej wyzej ustawie zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg
rachunkowych,

Cc) sporzgdzone zostato zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. roku w sprawie zakresu
informacji  wykazywanych ~w  sprawozdaniach  finansowych i
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w
prospekcie emisyjnym dla emitentdw z siedzibg na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktorych wiasciwe sg polskie zasady
rachunkowosci (Dz. U. z 2005 r. nr 209, poz. 1743, Dz. U. z 2009r. nr 33
poz. 260),

d) jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego
przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotki

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy badany nie zostato ogtoszone

w Monitorze  Polskim B.

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalno$ci Spotki jest kompletne w rozumieniu art.

49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy Rozporzadzenia

Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. (Dz. U. z 2009 r. nr 33 poz. 259), a

zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania

finansowego, sg z nim zgodne.

Warszawa, 28.04.2011 r.

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie:

Elzbieta Rzaca
Biegty rewident Nr w rej. 9124

Dziatajgcy w imieniu:

Biura Audytorsko — Rachunkowego
Eurokonsulting Sp. z 0.0.

Ul. Basniowa 3

02-349 Warszawa

Nr w ewidencyjny 1863
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RAPORT

UZUPELNIAJACY OPINIE BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI

VIAGUARA

SPOLKA AKCYJNA

Z SIEDZIBA W WARSZAWIE UL. WIERTNICZA 107
ZA ROK OBROTOWY OD 01.01.2010 ROKU DO 31.12.2010 ROKU

A. Czes¢ ogodlna

1. Spotka dziata na podstawie:
- statutu sporzgdzonego w formie aktu notarialnego w dniu 29 czerwca 2006 r. Repertorium
A Nr 8908/2006 (z pozniejszymi zmianami),
- Kodeksu spotek handlowych.
Czas dziatalnosci Spofki jest nieokreslony.

2. Ponadto Spétka posiada nastepujgce dokumenty legalizujgce jej dziatalnosé:

a) aktualny wpis do rejestru przedsiebiorcow w KRS pod numerem 0000260376 w
Krajowym Rejestrze Sgdowym Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, XllI Wydziat
Gospodarczy,

b) numer identyfikacji podatkowej NIP 113-23-89-774 nadany w dniu 20.02.2003 r. przez
Urzad Skarbowy Warszawa — Praga. Aktualizacja marzec 2007 r. zmiana wiasciwego
Urzedu Skarbowego na Il Mazowiecki Urzad Skarbowy w Warszawie,

c) numer identyfikacyjny Regon 015275142 nadany w dniu 28.07.2006 r. przez Urzad
Statystyczny w Warszawie,

3. Przedmiotem dziatalnosci Spoftki, wynikajgcym ze statutu i wpisu do rejestru sgdowego jest:
- produkcja napojéw,
- sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie,
- sprzedaz hurtowa ptodow rolnych i zywych zwierzat,
- sprzedaz hurtowa zywnosci, napojow i tytoniu,
- sprzedaz hurtowa artykutéw uzytku domowego i osobistego,
- sprzedaz hurtowa pétproduktéw i odpaddéw pochodzenia nierolniczego oraz ztomu,
- sprzedaz hurtowa maszyn, sprzetu i dodatkowego wyposazenia,
- pozostata sprzedaz hurtowa,

- sprzedaz detaliczna zywno$ci, napojow i wyrobow tytoniowych w wyspecjalizowanych
sklepach,

- sprzedaz detaliczna wyrobow farmaceutycznych i medycznych, kosmetykéw i artykutow
toaletowych,

- sprzedaz detaliczna pozostata nowych towaréw w wyspecjalizowanych sklepach,
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- transport drogowy towaréw,

- przetadunek towaréw w pozostatych punktach przetadunkowych,

- magazynowanie i przechowywanie towaréw w pozostatych sktadowiskach,

- dziatalnos¢ pozostatych agencji transportowych,

- prace badawczo — rozwojowe w dziedzinie nauk lesSnych, rolniczych i weterynaryjnych,
- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzgdzania,

- badania i analizy techniczne,

- reklama,

- pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna gdzie indziej
niesklasyfikowana.

Rzeczywistag dzialalnoscig gospodarczg Spditki byla sprzedaz detaliczna napojow
alkoholowych, przychody z optat licencyjnych, ustug posrednictwa sprzedazy alkoholu oraz
sprzedaz napojow energetyzujacych.

4. Wedtug stanu na dzien bilansowy wystgpity powigzania kapitatowe z jednostkg — VIAGUARA
US. INC. z siedzibg w Las Vegas.

5. Organy Spofki:
a) Zarzadu prowadzgcy sprawy Spotki byt nastepujacy:
Robert Pydzik — Prezes Zarzadu od 01.01.2010 r. do 01.06.2010 r.
Grzegorz Ksigzek — Wiceprezes Zarzgdu od 06.01.2009 r. i nadal
b) skfad Rady Nadzorczej na 31.12.2010 r.:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Matgorzata Gaus Wierzbowska
Czilonek Rady Nadzorcze;j Jerzy Ortowski

Sekretarz Rady Nadzorczej Radostaw Jarmuta

Czilonek Rady Nadzorcze;j Krzysztof Gotucki

Cztonek Rady Nadzorczej Jacek Socha

W badanym okresie w Spétce nie przeprowadzano kontroli zewnetrznych.
6. Kapitaty wtasne ksztattujg sie nastepujaco:

Wyszczegélnienie Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2010r. 31.12.2009 r.

Kapitatl (fundusz) wiasny 5 785 255,04 7 114 079,26
Kapitat (fundusz) podstawowy 7 777 000,00 5127 000,00
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
(wielko$¢ ujemna)
Udzialy (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna)
Kapital (fundusz) zapasowy 3047 079,26 3 150 530,53
Kapitatl (fundusz) z aktualizacji wyceny
Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubiegtych (5384 726,38)
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Zysk (strata) netto (5 038 824,22) 4 221 275,11

Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego (w.ujemna)

Kapitat podstawowy wynosi 7 777 000,00 zt i dzieli sie na 77 770 000 akcji o wartosci

nominalnej 0,10 zt.

W okresie badanym zmiany wysokosci kapitatu podstawowego byly nastepujace:

- Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ViaGuara S.A. podwyzszyto kapitat akcyjny o
kwote 2 650 000,00 zt w drodze emisji 26 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii J o
wartosci nominalnej 0,10 zt.

Kapitat zaktadowy wedtug stanu na 31.12.2010 r. sktada sie z:

— 7 885 000 sztuk akcji serii A o warto$ci nominalne;j 0,10 zt kazda

0,10 zt kazda

0,10 zt kazda

0,10 zt kazda

0,10 zt kazda

0,10 zt kazda

0,10 zt kazda

0,10 zt kazda

0,10 zt kazda

- 5000 000 sztuk akciji serii B o wartosci nominalnej
— 5000 000 sztuk akcji serii C o wartosci nominalnej
- 2000 000 sztuk akciji serii D o warto$ci nominalnej
- 1000 000 sztuk akciji serii E o wartosci nominalnej
- 20885 000 sztuk akcji serii G o wartosci nominalnej
- 6000 000 sztuk akcji serii | o wartosci nominalnej

- 3500 000 sztuk akciji serii H o wartosci nominalnej
- 26 500 000 sztuk akciji serii J o wartosci nominalnej

Akcje serii A sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi co do gtosu (2 gtosy na 1 akcje).
Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki na 31.12.2010 r.

. . Udziat w
Liczba Udziat w ) i L
. . . . Liczba gtoséw | ogdlnej liczbie
Lp. Akcjonariusz posiadanych kapitale X
. . na WZA gtoséw na
akgcji akcyjnym
WZA
MW Investments Inc
1 34 047 949 43,78% 41 882 949 48,90%
(USA)
2 | Pozostate 43 722 051 56,22% 43 772 051 51,10%

Dla realizacji celéw wymienionych w punkcie 3 Spoiki zatrudniata srednio w badanym roku

obrotowym 7 os6b w przeliczeniu na petne etaty.

Uchwatg Nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 14.09.2010 r. do obowigzkowego w Swietle art. 64

ustawy o rachunkowos$ci badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy — zgodnie

z art. 66 ustep 4 Ustawy o rachunkowosci - wybrane zostato Biuro Audytorsko — Rachunkowe

.Eurokonsulting” Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Basniowa 3, wpisane na liste

podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1863 przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentow.

Badanie wstepne przeprowadzono w siedzibie Spétki w terminie 14-17 grudzien 2010 r.

Badanie wtasciwe przeprowadzono w siedzibie Spotki w terminie 01-07 marca 2011 r. oraz

06-22 kwietnia 2011 r. (z przerwami).
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9. Badanie przeprowadzono na podstawie umowy nr 02/B/2010 zawartej w dniu 19.10.2010
pomiedzy badang Spotkg a Biurem Audytorsko — Rachunkowym Eurokonsulting Sp. z o.0.

Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie kluczowy biegty
rewident Elzbieta Rzaca (nr ewid. 9124) spetniajg wymogi o niezaleznosci okreslone w art. 56
ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. nr
77, poz. 649).

10. Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy bylo zbadane przez Biuro Audytorsko —
Rachunkowe ,Eurokonsulting” Sp. z 0.0. i otrzymato opinie bez zastrzezehn. Sprawozdanie to
zostato zatwierdzone Uchwalg Nr 2 przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki ViaGuara
S.A. w dniu 28 czerwca 2010 r. (REP. A Nr 1204/2010).

Zysk w kwocie 4 221 275,11 zt za rok 2009 Uchwatg Nr 3 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia postanowiono przeznaczy¢ na pokrycie strat z lat ubiegtych.

11. Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy badany zostato:

- stosownie do art. 69 ustawy o rachunkowosci ztozone wraz z innymi dokumentami
w Sadzie Rejonowym — XIIl Wydziat KRS w Warszawie w dniu 29 czerwca 2010 r.

- Spodika nie ogtosita sprawozdania finansowego za 2009 r. w Monitorze Polskim B.

- wykonujgc obowigzek z art. 27 ustawy z 15.02.1992r. ztozono w Urzedzie Skarbowym
w dniu 05 lipca 2010 .

12. Przeditozone do badania sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2010 r. sktada sie z:

wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
- bilansu na 31.12.2010r., z sumg aktywow i pasywoéw 7 352 748,23 zt
- rachunku zyskoéw i strat wykazujgcego wynik finansowy — strate netto 5038 824,22 z
- zestawienie zmian w kapitale wkasnym wykazujacy spadek kapitatu wtasnego o kwote
1328 824,22 zi

- rachunku przeptywéw pienieznych wykazujgcego zmniejszenie stanu

srodkow pienieznych o kwote 77 263,71 zt
- dodatkowych informacji i objasnien
oraz dotgczonego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spofki.

13. Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci Spétka udostepnita bieglemu prowadzone ksiegi
rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informaciji
niezbednych do wydania opinii biegtego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

14. Ponadto Zarzad Spdétki ztozyt w dacie zakonczenia badania - dodatkowe oswiadczenie o:

- kompletnosci, prawidtowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego do
badania,
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- ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujgcych z dniem
bilansowym,

- nie zaistnieniu innych zdarzen gospodarczych, wptywajacych istotnie na wielko$¢ danych
liczbowych wynikajgcych ze sprawozdania finansowego.

15. Niniejszy raport zostat opracowany przez biegtego rewidenta na podstawie rewizyjnej
dokumentacji roboczej, wymaganej przez normy wykonywania zawodu biegtego rewidenta, z
uwzglednieniem:

- stosownych préb badawczych, w tym pozycji dominujgcych kwotowo,
- poziomu istotnosci ustalonego dla sprawozdania finansowego,

- zawodowego osgdu zgodnosci zdarzeh gospodarczych z operacjami ksiegowymi.
Badanie ograniczone do wybranych prob zastosowane zostato rowniez w odniesieniu do
rozrachunkéw publiczno — prawnych, w zwigzku z czym mogg wystgpi¢ réznice pomiedzy
ustaleniami zawartymi w niniejszym raporcie, a wynikiem ewentualnych kontroli
przeprowadzonych metodg petna.

Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie i wyjasnienie zdarzenh, ktére mogty stanowic
podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne nieprawidtowos$ci, ktére mogty wystgpi¢ poza
systemem rachunkowosci badanej Spofki.

Nie wystgpito ograniczenie w doborze witasciwych metod badania.

Celem badania sprawozdania finansowego za 2010 r. bylo wyrazenie pisemnej opinii
uzupetnionej o raport o tym, czy sprawozdanie finansowe jest prawidtowe i czy rzetelnie i
jasno przedstawia sytuacjg majgtkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej Spaiki.

B. Kluczowe wielkosci bezwzgledne i wskazniki wzgledne charakteryzujgce wynik
bilansowy Spotki oraz jej sytuacje majatkowa i finansowg za rok obrotowy i dwa lata
poprzedzajace.

Wynik dziatalnosci gospodarczej, zmiany rachunku zyskoéw i strat, bilansu oraz wskaznikéw
finansowych charakteryzujg tabele podane nizej:

1. Bilans poréwnawczy

Aktywa, dane w tys. z}:

2010 2009 2008 Zmiana stanu
Lp Wyszczego6lnienie % % % % %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2010/2009 2010/2008
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1" 12
A.Aktywa trwate 48814 664 364,1 3,5 170,1 7,5 4517,3| 1340,8 4711,3| 2869,9
Wartosci niematerialne i
‘brawne 26,8 0,4 38,6] 04 65,8 2,9 (11,8)| 69,5 (39,0), 40,8
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1. Rzeczowe aktywa trwate 104,2 1,4 269,2 2,6 48,0 21 (165,0)| 38,7 56,2 217,2
Il Naleznosci diugoterminowe
1.10d jednostek powigzanych
IV.Jnwestycje diugoterminowe 47357 64,4 56,3 0,5 56,3 2,5 4 679,4| 8 405,6 4 679,4| 8 405,6
a)w jednostkach powigzanych 47357 64,4 56,3 0,5 4 679,4| 8405,6 47357
Dtugoterminowe rozliczenia
V'-niedzyokresowe 14,7 0,2 14,7 14,7
B.|JAktywa obrotowe 2471,3] 33,6 9973,7| 96,5 2096,7, 92,5 (7 502,3)| 24,8 374,6| 117,9
|.gapasy 197,9 2,7 814,9 7,9 849,5| 37,5 (617,0)] 24,3 (651,6) 23,3
I1.Naleznosci krétkoterminowe 1899,3] 258 7842,4 759 578,4| 25,5 (5943,1)| 24,2 1320,9] 328,4
aleznosci od jednostek
powigzanych 1487,7] 20,2 7477,00 723 (5989,3)] 19,9 1487,7
Il jnwestycje krétkoterminowe 342,1 4,7 468,5| 4,5 600,3| 26,5 (126,4)| 73,0 (258,3)| 57,0
a)w jednostkach powigzanych
Iv-ﬁl}gtkoterminowe rozliczenia 32,1 0,4 847,8 8,2 68,5 3,0 (815,8) 3,8 (36,5)| 46,8
JAktywa razem 7 352,7| 100,0 10 337,7| 100,0 2266,8) 100,0 (2985,0)) 71,1 5085,9 3244

Pasywa, dane w tys. zi:

2010 2009 2008 Zmiana stanu
Lp Wyszczegolnienie % % % % %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2010/2009 2010/2008
1 2 3 4 3 4 5 6 9 10 11 12
A Kapitat (fundusz) wtasny 57853 78,7 7114,1 68,8 1612,8 71,1 (1328,8) 81,3 4172,5| 358,7
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 7777,00 105,8 5127,0 49,6 4 177,00 184,3 2 650,00 151,7 3600,0( 186,2
I Nalezne wptaty na kapitat
‘podstawowy (wielkosé ujemna)
m Udziaty (akcje) wiasne
‘(wielkosé ujemna)
IV .Kapitat (fundusz) zapasowy 30471 41,4 3150,5| 30,5 2820,5 124,4 (103,5)| 96,7 226,5| 108,0
v Kapitat (fundusz) z aktualizacji
‘Wwyceny
Vi Pozostate kapitaly (fundusze)
‘fezerwowe
VII.Rysk (strata) z lat ubiegtych (5384,7)| (52,1) (1 870,5)| (82,5) 5384,7 1870,5
VIILRysk (strata) netto (5038,8)| (68,5) 4221,3| 40,8 (3 514,3)| (155,0) (9 260,1)| (119,4) (1 524,6)| 143,4
Odpisy z zysku netto w ciagu
IX.Foku obrotowego (wielkosé
ujemna)
[fobowiazaniairezerwy na | 45675 293 32236 31,2 654,00 28,9 (1656,2) 48,6 913,5) 239,7
zobowigzania
| Rezerwy na zobowiazania 14,7 0,2 14,7 14,7
I.gobowiazania dtugoterminowe
1.Wobec jednostek powigzanych
l1l.zobowiazania krétkoterminowe 15324/ 20,8 3207,1 31,0 592,4| 26,1 (1674,7)| 47,8 940,0( 258,7
1.Wobec jednostek powigzanych
IV.Rozliczenia migdzyokresowe 20,4 0,3 16,6 0,2 61,6 2,7 3,8 1231 (41,2)| 33,1
Pasywa razem 7 352,7| 100,0 10 337,7/ 100,0 2 266,38 100,0 (2985,0) 71,1 5085,9| 324,4
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2. Rachunek zyskoéw i strat

Rachunek zyskow i strat — dane w tys. zt

2010 rok 2009 rok 2008 rok Zmiana stanu
Lp Wyszczegdlnienie % % % ‘ % | %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2010/2009 2010/2008
1 2 3 4 5 6 7 8 9 ‘ 10 1 ‘ 12
A. Dziatalnos¢ podstawowa
Przychody netto ze
1.Jsprzedazy i zrownane z 794,5 77,0 8 540,4 99,5 616,9| 55,4 (7 745,9) 9,3 177,6| 128,8
nimi, w tym:
2.[Koszt wlasny sprzedazy 3026,00 49,8 4304,9 98,8 4300,20 929 (1 278,8) 70,3 (1274,2) 70,4
3.Wynik na sprzedazy (2 231,5) 4 235,5 (3 683,3) (6 467,0) (52,7) 1451,7| 60,6
B.Pozostata dziatalno$¢ operacyjna
1 Jpozostate przychody 163,9‘ 15,9 39,2 05 348 31 124,77 47,7 129,1 470,5
operacyjne
2 [ ozostate koszty 28728 47,3 333 08 2626 57 28393 86252 | 2610,1/1094,0
operacyjne
3 Wynik na dziatalnosci (2708,7 59 (227,7) (2714,6)| (45571,5) | (2 481,01 189,4
operacyjnej
C.Wynik operacyjny (A3+B3) | (4 940,2 42415 (3911,0) (9181,7) (116,5) (1029,2) 126,3
D.pziatalnos¢ finansowa
1.Przychody finansowe 73,3 71 0,3 0,0 419,21 37,7 73,00 23 905,9 (345,9) 17,5
2 [Koszty finansowe 171,90 2,8 20,5 0,5 38,9 0,8 151,4 839,3 133,1| 4423
3_\fl_\lynik na dziatalnosci (98,6 (20,2) 380,3 (78,4) 488,6 (478,9)| (25,9)
inansowej
E.Zdarzenia nadzwyczajne
1.Eyski nadzwyczajne 421 3,8 (42,1)
2 [Straty nadzwyczajne 25,7 0,6 (25,7)
3‘Wynik zdar_zer'\ 16,4 (16.4)
Inhadzwyczajnych
Zysk (strata) brutto
FlC+D3+E3) (5 038,8) 42213 (3 514,3) (9260,1) (119,4) | (1524,6) 1434
1.JPodatek dochodowy
Pozostate obowigzkowe
2.gmniejszenia zysku
zwiekszenia straty)
G lObowigzkowe obcigzenia-
‘razem
Zysk (strata) netto (F-G) (5 038,8) 42213 (3514,3) (9260,1)) (119,4) | (1524,6)| 143,4
| Przychody ogstem | 10318 1000 | 85799 1000 | 11131 1000 [ (75482) 120 | (81,3 927 |
|  Kosztyogstem | so708 1000 | 43587 1000 | 46273 1000 [ 17119 1303 | 14433 1312 |
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Podstawowe wskazniki finansowe.
Ponizej przedstawione zostaty wybrane wskazniki finansowe za trzy ostatnie okresy
sprawozdawcze charakteryzujgce sytuacje finansowg Spofki.

3.1 Wskazniki rentownosci

\Wskazniki rentownosci 2010 2009 2008

Rentownos¢ majatku (ROA)
wynik finansowy netto x 100 5-8 | procent -68,53% 40,83% -155,03%

aktywa ogotem

Rentownos$¢ netto

wynik finansowy netto x 100 3-8 | procent | -488,36% 49,20% -315,72%

przychody ogoétem

Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100 15-25 | procent -87,10% 59,34% -217,90%

kapitaty wiasne

3.2 Wskazniki ptynnosci finansowej przedstawiajg sie nastepujaco:

Wskazniki ptynnosci finansowej 2010 2009 2008
[Wskaznik ptynnosci biezacej (1) 12
aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i ustug powyzej 12 mc 20 krotnosé 1,59 3,09 3,21
zobowigzania krotkoterm. - zobow.krétkoterm.powyzej 12 mc
[Wskaznik ptynnosci szybkiej ( 11)
aktywa obrot. - zapasy - kr.term.RMK czynne - nalez.z tyt.dost.i ust.pow.12 mc 1,0 |krotnos¢ 1,44 2,58 1,80
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc
[Wskaznik ptynnosci natychmiastowej ( lil)
inwestycje krotkoterminowe %,12_ krotnosé 0,22 0,15 0,92
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc

3.3 Wskazniki rotacji przedstawiaja sie nastepujaco:

Wskazniki rotacji (obrotowos¢) 2010 2009 2008

Szybkos$¢ obrotu zapasami

kaznik .
$redni stan zapaséw x 365 dni malejagy | dniach 233 36 59

przychody netto ze sprzedazy produktéw,towaréw i materiatéw

Sptyw naleznosci
ilo$¢ dni

$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni poroumyaina |w dniach 56 6 108

przychody netto ze sprzedazy produktéw,towaréw i materiatéw

Stopien sptaty zobowigzan
ilo$¢ dni

$redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni porownywaina | w dniach 577 45 484

zlp17

przychody netto ze sprzedazy produktéw,towaréw i materiatéw
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Komentarz
Analiza przedstawionych wskaznikéw wskazuje na wystgpienie w roku badanym
nastepujacych trendow:

- Spoétka na catoksztalcie dziatalnosci poniosta strate 5038,8 tys. zt
w tym:
- na sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw strate 2 231,5tys. zt
- na pozostatej dziatalnosci operacyjnej strate 2 708,7 tys. zt
- na operacjach finansowych strate 98,6 tys. zt

- wskazniki ptynnosci finansowej utrzymaty sie na poziomie bezpiecznym,
- wskaznik szybkos$ci obrotu zapasami wzrést o 197 dni,

stopien spfaty zobowigzan wzrdst o 532 dni,
- szybkos$¢ obrotu naleznosciami wzrosta o 50 dni.

4. Zdolnos¢ Spotki do kontynuowania dziatalnosci w roku nastepnym po badanym i w
niezmienionym istotnie zakresie.

W naszej ocenie wyniki badania sprawozdania finansowego za 2010 r. oraz analiza
przedstawionych powyzej wskaznikéw przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych
nam na dzieh sporzgdzenia opinii i raportu nie wskazuje na to, aby istnialo zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci Spotki w ciggu 12 miesiecy od dnia, na kitéry zostato sporzgdzone
sprawozdanie finansowe.

W nocie dodatkowych informacji i objasnien do zbadanego sprawozdania finansowego
Zarzad Spotki poinformowat, ze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia 31
grudnia 2010 r., i ze nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke.
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C. Czes¢ szczegotowa

1. Ocena prawidtowosci stosowanego systemu ksieggowosci

1.1 Ksiegowos¢ Spofkki
Spotka posiada dokumentacje opisujacg polityke rachunkowosci pt. ,Zaktadowa Polityka
Rachunkowosci”, wprowadzona Zarzgdzeniem Prezesa Zarzadu.

W opracowaniu tym ujeto wybrane przez Spétke alternatywne rozwigzania metod i procedur
wyceny aktywow i pasywow oraz wyniku finansowego.

1. Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia pomniejszonych o
odpisy amortyzacyjne.

2. Srodki trwate wycenia sie wedtug cen nabycia. Srodki trwate umorzone sg wedtug
metody liniowe;.

3. Srodki trwate o warto$ci réwnej lub nizszej niz 3 500 zt odpisuje sie w catosci z chwilg
oddania do uzytkowania.

4. Rzeczowe sktadniki aktywéw obrotowych:
- zapasy wycenione sg w cenach nabycia.

Zaliczki na dostawy ujmuje sie w kwotach wymagajgcych zaptaty z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny.

5. Udziaty lub akcje w jednostkach powigzanych wyrazone w walutach obcych wycenia
sie na dzien bilansowy po srednim kursie NBP ustalonym na ten dzien.

Dodatnie réznice kursowe powstate na dzien wyceny udziatéw lub akcji zwiekszajg
kapitat z aktualizacji wyceny, natomiast ujemne réznice kursowe zmniejszajg ten kapitat
do wysokosci kwoty, o ktoérg uprzednio podwyzszono go z tego tytutu. W pozostatych
przypadkach ujemne réznice kursowe zalicza sie do kosztéw finansowych. Wzrost
wartosci akcji lub udziatéw bezposrednio wigzgcych z uprzednim obnizeniem jej
wartosci, zaliczonym do kosztéw finansowych, ujmuje sie do wysokosci tych kosztow
jako przychody finansowe.

6. Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny. Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzieh
bilansowy wedtug kursu $redniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na ten dzien.

Réznice kursowe od naleznosci wyrazanych w walutach obcych powstate na dzien
wyceny i przy zaptacie zalicza sie odpowiednio: ujemnie do kosztéw finansowych i
dodatnie do przychodoéw finansowych.
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7. Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie na dzien bilansowy:

7.1. Udzielone pozyczki krétkoterminowe wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z
zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

7.2. Srodki pieniezne wykazuje sie w wartosci nominalne;.

Wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzieh bilansowy po $rednim kursie
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien. Rdznice
kursowe zalicza sie odpowiednio do kosztéw lub przychodow finansowych.

8. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow czynne dokonywane sa, jezeli koszty dotycza
przysztych okreséw sprawozdawczych.

9. Kapitaly (fundusze) wiasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych —w wartosci
nominalnej wedtug ich rodzajéow i zasad okreslonych przepisami prawa lub statutu
SpoikKi.

10. Rezerwy wycenia sie na dzien bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej oszacowanej
wartosci.

11. Zobowigzania wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po
Srednim kursie ustalonych dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzieh.

Réznice kursowe dotyczgce zobowigzan wyrazonych w walutach obcych powstate na
dzien wyceny i przy uregulowaniu zalicza sie odpowiednio: ujemne do kosztow
finansowych i dodatnie do przychodéw finansowych. W uzasadnionych przypadkach
odnosi sie je do kosztu wytworzenia produktu, ustug lub ceny nabycia towaréw a takze
wytworzenia srodkow trwatych lub warto$ci niematerialnych i prawnych.

12. Inne rozliczenia miedzyokresowe

12.1. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow bierne dokonywane sg w wysoKosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.

13. Przychody ze sprzedazy obejmujg niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty ze
sprzedazy ujmowane w okresach, ktérych dotyczg na podstawie faktur wtasnych
pomniejszonych o podatek od towarow i ustug.

14. koszty dziatalnosci operacyjnej obcigzajg w petnej wysokosci koszt wiasny sprzedazy
za wyjatkiem tych, ktére dotyczg nastepnych okreséw sprawozdawczych i godnie z
zasadg zachowania wspotmiernosci przychoddw i kosztow odnoszone sg na
rozliczenia miedzyokresowe kosztéw.

Wynik finansowy
Na wynik finansowy netto skiadajg sie:

- wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodow i kosztéw
operacyjnych,

- wynik operacji finansowych,
- wynik operacji nadzwyczajnych,

- obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego, ktérego
podatnikiem jest jednostka, i ptatnosci z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych
przepisow.
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Wynik dziatalnosci operacyjnej stanowi réznice miedzy przychodami netto ze sprzedazy
produktéow, towaréw i materiatdbw, z uwzglednieniem dotacji, opustéw, rabatéw i innych
zwiekszen lub zmniejszen, bez podatku towaréw i ustug, oraz pozostatymi przychodami
operacyjnymi a kosztami dziatalnoSci operacyjnej, warto$cig sprzedanych towaréw i
materiatdéw oraz pozostatymi kosztami operacyjnymi.

Wynik operacji finansowych stanowi réznice miedzy przychodami finansowymi, w
szczegolnosci z tytutu dywidend (udziatdw w zyskach), odsetek, zyskoéw ze zbycia inwestyciji,
aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi, a
kosztami finansowymi, w szczegdlnosci z tytulu odsetek, strat ze zbycia inwestyciji,
aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi, z
wyjatkiem odsetek, prowizji, dodatnich i ujemnych réznic kursowych — majgcych wptyw na
ustalenie kosztu wytworzenia produktow lub ustug oraz srodkéw trwatych.

15. W zakresie prawidtowosci stosowanego systemu ksiegowosci bieglty potwierdza, ze

- Spotka przestrzegata zasady ciggtosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w
przedmiocie prawidtowos$ci otwarcia ksigg rachunkowych na 1.01. roku badanego,

- prowadzita w sposob poprawny ksiegi rachunkowe, przy uzyciu wiasciwego programu
komputerowego,

- operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaty zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowosci, w tym zgodnie z zasadg memoriatu i ostroznej wyceny,

- dowody zrodiowe stanowigce podstawe do ujecia w ksiegach rachunkowych byty
sprawdzone i zakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt. 6 ustawy o rachunkowosci,
w tym m.in. kwalifilkowane ekonomicznie przez osoby uprawnione i na tej podstawie
dekretowane technicznie do prawidtowego ich ujecia w ksiegach rachunkowych.

16. W zakresie zabezpieczenia dostepu do danych z ksigg rachunkowych idowodoéw
ksiegowych oraz za pomocg komputerow stwierdza sie, ze:

- Spotka przechowuje zbiory na wydrukach papierowych oraz na magnetycznych
dyskach. Archiwizuje i przechowuje zbiory danych w sposdb zgodny z ZPR.
Dokumentacja informatycznego systemu przetwarzania danych spetnia wymogi ustawy
o rachunkowosci,

- archiwizowanie dowodéw ksiegowych, ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych
dokonywane jest w siedzibie zarzagdu Spoéfki, w oryginalnej postaci, w podziale na lata i
miesigce,

- okresy przechowywania danych byly zgodne z art. 74 ustawy o rachunkowos$ci, f{j.:
sprawozdania finansowe — przechowywanie trwate, a pozostate zbiory 5 lat liczone od
poczatku roku nastepnego.

W wyniku wyrywkowego sprawdzenia prawidtowos$ci dziatania systemu kontroli wewnetrznej oraz
rezultatami badania wiarygodnosci poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego
stwierdzono, Ze system ksiegowosci i dziatajgcy w powigzaniu z nimi system kontroli wewnetrznej

mozna uznac¢ za prawidtowy, spetniajagcy wymogi art. 24 Ustawy o rachunkowosci.

Strona | 82



VIAGUARA

Spolka Akeyjna

Raport roczny za 2010 rok

3.1

Celem badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tych
systemow.

Zastosowane procedury nie wykazaly nieprawidiowosci oraz istotnych stabosci
funkcjonowania systemu kontroli wewnetrzne;.

Spotka sporzgdza rachunek zyskéw i strat w uktadzie kalkulacyjnym.
Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, a okresem sprawozdawczym
miesigc.

Inwentaryzacja aktywow i pasywow

Inwentaryzacja aktywow i pasywéw zostata przeprowadzona do bilansu rocznego
w zasadniczej czesci zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci:

a) w drodze spisu z natury:

- inwentaryzacja srodkow trwatych na dzien 31.12.2010r.

- gotowka w kasach na dzien 31.12.2010 .

- materiaty i towary handlowe na dzien 31.12.2010 r.

b) w drodze potwierdzenia sald:

- rozrachunki z odbiorcami i dostawcami na dzieh 31.12.2010 r.

- $rodki na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2010 r.
Drogg porownania i weryfikacji danych ksiegowych z odpowiednimi dokumentami ustalono
stan:

- wartos¢ niematerialnych i prawnych

- rozliczen miedzyokresowych

- kapitatéw wiasnych

- pozostatych aktywow i pasywoéw bilansu.

Terminy i czestotliwoSci przeprowadzenia inwentaryzacji poszczegdlnych skfadnikéw
majgtkowych zostaty zachowane zgodnie z ustawg o rachunkowosci

Stwierdza sie, ze ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowigcg podstawe do ewideng;ji
operacji gospodarczych — uznaje sie za prawidtowe w rozumieniu art. 24 ustawy o
rachunkowosci i stanowig podstawe do sporzgdzenia zbadanego sprawozdania finansowego.

Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwate w wysokosci 104 202,32 zt

Stanowig one 1,4% bilansowej sumy aktywow.
Podziat rzeczowego majatku trwatego wedtug grup rodzajowych zostat przedstawiony w
nocie Nr 3 dodatkowych informaciji i objasnien do sprawozdania finansowego.

- wartosc¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych 355 279,89 z
- umorzenie rzeczowych aktywow trwatych 251 077,57 zt
- wartosc¢ netto rzeczowych aktywow trwatych 104 202,32 zt
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3.2

3.3

3.4

3.5

Biegty stwierdza wiarygodnos¢ i zgodnosé tej pozycji bilansowej, gdyz:

- wycena rzeczowego majgtku trwatego jest zgodna z przyjetymi rozstrzygnieciami
zapisanymi w Zakfadowej Polityce Rachunkowosci oraz art. 28 ustawy o rachunkowosci,

- dokumentacja dotyczgca przychodu i rozchodu s$rodkéw trwatych jest kompletna
i prawidtowa,

- srodki trwate amortyzowane sg metoda liniowg -metod amortyzacji nie zmieniono,

- wilasciwa jest wycena srodkéw trwatych, w tym zuzycia srodkéw iamortyzacji jako
zarachowanego w koszty umorzenia,

- ewidencja, klasyfikacja oraz prezentacja majatku w sprawozdaniu finansowym, nie
nasuwa uwag,

- srodki trwate na dzien bilansowy objete byly spisem z natury.

Inwestycje dlugoterminowe 4735724,10 zt
Stanowig 64,4% bilansowej sumy aktywow.
Obejmujg nabyte akcje w jednostce VIAGUARA USA Inc z siedzibg w Las Vegas.

Zapasy 197 875,34 zt

Stanowig 2,7% bilansowej sumy aktywow i obejmuja:

- towary handlowe 129 061,73 zt
- zaliczki na poczet dostaw 68 813,61 zt
Zapasy na 31.12.2010 r. zostaty objete spisem z natury, a zaliczki na poczet dostaw

rozliczone w styczniu 2011 r.

Wycena zapasow zgodna z przyjetymi zasadami w polityce rachunkowosci.

Naleznosci krétkoterminowe 1899 317,56 zt
Stanowig 25,8% aktywow i dotyczg naleznosci:
- od jednostki powigzanej — z tyt. sprzedazy praw do znaku towarowego dla alkoholu 1 487 711,61 zt

- z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 135 323,31 zt
- z tytutu podatku VAT do zwrotu w przysztym okresie 60 828,82 z
- pozostatych 215 453,82 zt

Naleznosci przeterminowane nie wystgpity.

Spotka dokonata potwierdzen sald naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Struktura rzeczowa i wiekowa naleznosci krotkoterminowych przedstawiona zostata w nocie
8,4 dodatkowych informaciji i objasnien.

Naleznosci wycenione w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem art. 28.1.7 ustawy o
rachunkowosci.

Inwestycje krétkoterminowe 342 090,54 zt

stanowig 4,5% aktywdw i obejmuja:

- udzielone pozyczKki 312 484,00 zt
- $rodki pieniezne w kasach i na rachunkach bankowych 29 606,54 zt
Srodki pieniezne w kasach zostaly zinwentaryzowane, a stany $rodkéw pienieznych na
rachunkach potwierdzone przez banki obstugujace Spotke.

(Nota Nr 10 dodatkowych i informaciji i objasnien)
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3.6

3.7

3.8

3.9

3.10

Kapitaty wlasne ogotem stanowia 5 785 255,04 zt

Kapitat wtasny na koniec badanego okresu stanowi 78,7% sumy bilansowej pasywow a jego
struktura przedstawia sie nastepujgco:

Kapitat podstawowy 7777 000,00 zt

Kapitat podstawowy na 31.12.2010 r. wyniést 7 777 000,00 zt i dzielit sie na 77 770 000 akcji
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Zwiegkszenie kapitatu podstawowego w okresie sprawozdawczym wyniosto 2 650 000,00 zt
poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Kapitat zapasowy 3047 079,26 zt

W okresie badanym kapitat zapasowy zwiekszyt sie o kwote 4 210 530,53 zt z tytutu emis;ji
akcji powyzej warto$ci nominalnej — doptaty wspdlnikow.

Zmniejszenie w kapitale wyniosto 1 163 451,27 zt z tytutu pokrycia strat z lat ubiegtych.
Strukture kapitatéw przedstawia nota Nr 13 i 15 dodatkowych informacji i objasnien.

Wynik finansowy netto roku obrotowego — strata 5038 824,22 zt

Ustalony zostat na podstawie prawidtowych zdarzen gospodarczych i rzetelnych ksiegach
rachunkowych i jest rachunkowo zgodny z kwotg figurujgcg w rachunku zyskow i strat.

Zobowiagzania kréotkoterminowe wynosza 1532 384,19 zt

Stanowig one 20,8% bilansowej sumy pasywoéw

Struktura rodzajowa zobowigzan krotkoterminowych zostata zaprezentowana w nocie Nr 23
dodatkowych informac;ji i objasnien.

Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg rozrachunki z tytutu:

- pozyczek 385 000,00 zt
- emisji dtuznych papieréw wartosciowych 400 000,00 zt
- innych zobowigzan finansowych 72 786,26 zt
-z tytutu dostaw i ustug 585 410,17 zt
- podatkéw i ubezpieczen spotecznych 28 956,74 zt
- wynagrodzen 1172,25 zt
- innych 59 058,77 zt

Zobowigzania przeterminowane wymagajgce odpisania w pozostate przychody operacyjne
nie wystagpity.
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41

4.2

4.3

44

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres 01.01.2010 - 31.12.2010r.

Sporzgdzony zostat w wers;ji kalkulacyjnej.

Przychody ze sprzedazy i zr6wnane z nimi wynosza

z tego przypada na:

- przychody ze sprzedazy towardow i materiatow

- przychody z tyt. sprzedazy praw do znaku towarowego dla alkoholu
- przychody z optat licencyjnych

794 500,01 zt

733 522,01 zt
60 882,00 zt
96,00 zt

Strukture przychoddéw ze sprzedazy zawiera Nota 27 i 28 dodatkowych informaciji i objasnien.

Przychody ze sprzedazy wynikajg z ksigg rachunkowych i zostaty prawidlowo wykazane w

rachunku zyskéw i strat i dotyczg sprzedazy gtéwnie towardéw i praw do znaku towarowego.

Koszty dziatalnosci wynosza

i obejmuja:

- koszty sprzedanych produktéw i towaréw

- koszty ogdlnego zarzadu

- koszty sprzedazy

Koszty zostaty ustalone w sposob wspoimierny do przychodéw z
nadrzednych zasad rachunkowosci w tym zasady memoriatu.

Pozostate przychody operacyjne wynosza

i dotycza:

- przychodow z rozwigzania odpisow aktualizacyjnych naleznosci
- przychodow z najmu

- spisania przedawnionych zobowigzan

- przychodow z tytutu otrzymanych odszkodowan

- inne przychody

Pozostate koszty operacyjne wynosza

i dotycza:

- straty ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

- utworzenia odpisu aktualizacyjnego naleznosci

- aktualizacji wartosci zapasow

- spisanie przedawnionych naleznosci

- koszty odpisu przeterminowanych towaréw

- koszty likwidacji szkéd komunikacyjnych

- koszty zaniechania dziatalnosci w zakresie produkcji i sprzedazy alkoholu
- niedobory inwentaryzacyjne towaréw

- rezerwa na koszty badania sprawozdania finansowego

- pozostate

3 026 027,23 zt

585 185,37 zt

1625 671,39 z

815 170,47 zt
uwzglednieniem

163 944,78 zt

6 880,66 zt
12 197,63 zt
42 784,89 zt
58 413,63 zt
43 667,97 zt

2 872 641,88 zt

11 365,85 zt
1529 056,15 zt
454 764,58 zt
4 796,44 zt

12 994,61 zt

31 319,38 zt
769 142,62 zt
25 492,53 zt
12 000,00 zt
21709,72 zt

Strona | 86



VIAGUARA

Spolka Akeyjna

Raport roczny za 2010 rok

4.5 Przychody finansowe zamykaja sie kwota 72 981,28 zt
i obejmujg odsetki od pozyczek.

4.6 Koszty finansowe wynosza 171 931,19 zt

obejmujg gtéwnie operacje finansowe z tytutu odsetek bankowych 89 144,50 zt oraz réznice
kursowe 82 786,69 zt.

5. PRZEKSZTALCENIE WYNIKU BRUTTO W PODSTAWE, OPODATKOWANIA PODATKIEM
DOCHODOWYM ZA ROK OBROTOWY

5.1 Ustalenie przychodow podatkowych za badany rok obrotowy:

Ustalenie przychodéw i kosztéw w rozumieniu ustawy o podatku dochodowym od oso6b
prawnych przedstawia nota 37 dodatkowych informacji i objasnien.

6. Rachunek przeplywoéw pienieznych

Rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzony zgodnie z art. 48,b” ustawy o
rachunkowosci w sposob wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskoéw i strat oraz
zapisami w ksiegach rachunkowych.

Zmiana stanu srodkow pienieznych netto wykazuje zmniejszenie stanu $rodkoéw pienieznych
o kwote 77 263,71 zt

7. Zestawienie zmian w kapitale wkasnym

Spotka kompletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztaltujgce spadek kapitatu wlasnego
o 1328 824,22 z, zgodnie z bilansem oraz ksiggami rachunkowymi.

8. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych
liczbowych i stownych, zgodnych z danymi bilansu i rachunku zyskow i strat oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.

9. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki

Sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy spetnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2
ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994r. o rachunkowo$ci z pézniejszymi zmianami oraz uwzglednia
przepisy Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. (Dz. U. z 2009 r. nr 33
poz. 259), a informacje i liczbowe dane w nim zawarte sg zgodne z danymi zbadanego
sprawozdania finansowego.

10. Naruszenie przepisow
W wyniku badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy nie stwierdzono, azeby

Spotka istotnie naruszyta obowigzujgce przepisy prawa wplywajgce na sprawozdanie
finansowe.
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Zastawy, poreczenia i zobowigzania warunkowe

12.

13.

Na 31.12.2010 r. nie wystgpity zastawy, poreczenia i zobowigzania warunkowe.
Wycena

Stosowane przez Spotke zasady wyceny zostaty opisane we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego sg zgodne z wymogami ustawy o rachunkowosci. Przyjete przez Spotke zasady
rachunkowosci sg przez nig stosowane w sposéb prawidtowy i ciagty.

Spotka dokonata prawidtowej prezentacji poszczegoélnych sktadnikéw aktywéw i pasywéw
oraz przychodoéw i kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Bilans oraz rachunek zyskoéw i strat
wraz z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, zawierajg wszystkie pozycje, ktérych
ujawnienie w sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami ustawy o rachunkowosci
z dnia 29 wrzednia 1994 r. z pozniejszymi zmianami z uwzglednieniem Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. (Dz. U. Nr 209 poz. 1743 z poz. zm.).

Podsumowanie

Podsumowanie wynikow badania zawarte jest w opinii stanowigcej odrebny dokument.
Niniejszy raport zawiera 20 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem biegtego
rewidenta.

Integralng czes¢ raportu stanowig zatgczniki:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok 2010 r.

Bilans sporzadzony na 31.12.2010 r.

Rachunek zyskéw i strat za rok 2010 r.

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok 2010 r.

Rachunek przeptywéw pienieznych za rok 2010 r.

Informacja dodatkowa za okres 01.01.2010 r. — 31.12.2010r. - dodatkowe informacje
i objasnienia.

o0k wN =

7. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok 2010 r.

Warszawa, 28.04.2011 r.

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie:

Elzbieta Rzaca
Biegty rewident Nr w rej. 9124

Dziatajgcy w imieniu:

Biura Audytorsko — Rachunkowego
Eurokonsulting Sp. z 0.0.

Ul. Basniowa 3

02-349 Warszawa

Nr w ewidencyjny 1863
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